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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Socios de Caja Rural de Albal, Coop. De Crédito V.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural de Albal, Coop. De Crédito V. (la Caja o la
Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2019,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una
opinidn por separado sobre esas cuestiones.
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Caja Rural de Albal, Coop. de Crédito V.

Valoracion de los préstamos y partidas a cobrar: clientela

Descripciéon La Entidad evalla de manera periddica la estimacion de las pérdidas por deterioro
de la cartera de préstamos y partidas a cobrar (clientela), registrando las
correspondientes provisiones cuando existe evidencia de deterioro debido a uno
o mas eventos ocurridos desde el reconocimiento inicial que tienen un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados. La determinacion del deterioro por riesgo
de crédito es una de las estimaciones mas significativas y complejas en la
preparacion de las cuentas anuales adjuntas y por ello se ha considerado como
una cuestion clave de la auditoria.

Nuestra Nuestro trabajo sobre la estimacion de las correcciones valorativas por deterioro

respuesta se ha centrado en el analisis, evaluaciéon y comprobacion del sistema de control
interno, asi como en la realizacion de pruebas en detalle sobre las estimaciones
hechas por la Entidad.

En relacion al control interno, hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes
procedimientos de auditoria: validacion de los controles generales informaticos
de los sistemas de informacion que recogen el calculo de las provisiones por
deterioro; verificacion de la adecuacion de las politicas y procedimientos a los
requerimientos normativos de aplicacion; comprobacion de la evaluacidon
periodica de alertas de seguimiento efectuadas por la Entidad para la
identificacion de activos en vigilancia especial o deteriorados; comprobacién de
las distintas metodologias de calculo.

Adicionalmente, hemos llevado a cabo, entre otras, las siguientes pruebas en
detalle: verificacién de una muestra de expedientes acreditados individuales con
objeto de evaluar su adecuada clasificacion y, en su caso, registro del
correspondiente deterioro; pruebas selectivas de verificacion de la calidad de los
datos, mediante la comprobaciéon con documentacién soporte de la informacion
que figura en los sistemas y que sirve de base para la clasificacion de las
operaciones y de, en su caso el correspondiente deterioro. Por ultimo, hemos
evaluado la idoneidad de la informacién revelada en las cuentas anuales de
acuerdo con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera.

Aspectos asociados a los sistemas automatizados de informacion financiera y acceso a
los mismos

Descripcion La operativa y continuidad de la actividad de la Entidad, por su naturaleza, asi
como el proceso de elaboracion de la informacion financiera y contable, tiene una
gran dependencia de los sistemas de informacion que integran su estructura
tecnoldgica, por lo que un adecuado entorno de control sobre los mismos es de
gran importancia para garantizar la continuidad del negocio de la Entidad y el
correcto procesamiento de la informacion, es por ello, por lo que se ha
considerado una cuestion clave de la auditoria.

En la Entidad, las aplicaciones relevantes para los procesos contables residen y
son gestionadas por Rural Servicios Informaticos, S.C. (RSI), cuya revisidon de
controles generales de TI (CGTI) queda cubierta por el Informe ISAE 3402 Tipo
2 (SOC1) emitido por Auren (nuestros especialistas en sistemas de tecnologia de
la informacion), y que comprende el periodo 1 de enero de 2019 a 31 de
diciembre de 2019.
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Caja Rural de Albal, Coop. de Crédito V.

Nuestra A continuacién se describen los principales procedimientos de auditoria llevados

respuesta a cabo sobre los sistemas de informacion de la Entidad considerados relevantes
en el proceso de generacion de la informacidn financiera: validacion de las
politicas de seguridad de la informacién aprobadas por la Direccion; existencia de
procedimientos para aprobar las altas, bajas y modificaciones de los usuarios;
existencia de politicas de seguridad y configuracién de contrasefias; verificacion
procedimientos de cambios en programas/sistemas; existencia de control de
acceso fisico al Centro de Proceso de Datos; politica de copias de seguridad;
procedimientos de gestion de incidencias; existencia de elementos de protecciéon
de seguridad de la red local; configuracion y actualizacion del software antivirus;
gestion del inventario de activos software y hardware vy; control del
mantenimiento de usuarios con permisos de administrador local.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad del Consejo Rector de la Entidad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Entidad obtenido en la realizacidon de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo Rector y de la comisién de auditoria en relaciéon con las
cuentas anuales

El Consejo Rector es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad en
Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo Rector es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo Rector tiene intencion de liquidar
la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracidon y
presentacion de las cuentas anuales.
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Caja Rural de Albal, Coop. de Crédito V.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo Rector.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por el Consejo Rector, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informaciéon revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Entidad en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Caja Rural de Albal, Coop. de Crédito V.,

También proporclonamos a la comisién de auditoria de la Entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, Iincluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.,

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la Entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro Informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestian,

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de la Entidad de fecha 31 de marzo de 2020,

Periodo de contratacion

La Asamblea General de Socios celebrada el 29 de junio de 2018 nos nombro, come auditores de
la Entidad, por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizade el 31 de diciembre
de 2018,

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
Inscrita en el R.0O.A.C. N9 52347
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CAJA RURALALBAL

Balance de Caja Rural de Albal, Coop. de Crédito V.
A 31 de diciembre de 2019

ACTIVO Nota

2019

2018 (*)

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 6
Activos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados 9
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 7
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Activos financieros a coste amortizado 8
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos Centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Derivados - contabilidad de coberturas
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
Dependientes
Negocios conjuntos
Asociadas
Activos tangibles 11
Inmovilizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra Social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito)
Inversiones inmobiliarias
De los cuales: cedido en arrendamiento operativo
Pro memoria: Adquirido en arrendamiento
Activos intangibles 12
Fondo de comercio
Otros activos intangibles
Activos por impuestos 16
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos
Otros activos 13
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Existencias
Resto de los otros activos
Activos no corrientes y grupos enajenables de

1 tos que se han clasificado como mantenidos para la venta 10

32.843

49.874
13.435
36.439
2.102
34.337
400

441
35

35
232

32.645

46.598
9.494
37.104
2.194
34910
1.643

488

213

TOTAL ACTIVO

86.901

84.795

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 32 descritas en la memoria y los anexos adjuntos forman parte integrante del Balance a 31 de diciembre de 2019.
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CAJA RURALALBAL

Balance de Caja Rural de Albal, Coop. de Crédito V.
A 31 de diciembre de 2019

PASIVO Nota 2019 2018 (%)
Pasivos financieros mantenidos para negociar - -
Derivados - -
Posiciones cortas - -
Depositos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - -
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros - -
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Depositos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - -
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros - -
Pro memoria: pasivos subordinados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 14 74.326  72.477
Depositos 73374  71.389
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela 73.374  71.389
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros 952 1.088
Pro memoria: pasivos subordinados - -
Derivados - contabilidad de coberturas - -
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés - -
Provisiones 15 348 415
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo - 16
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo - -
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes - -
Compromisos y garantias concedidos 29 28
Restantes provisiones 319 371
Pasivos por impuestos 16 374 359
Pasivos por impuestos corrientes - 19
Pasivos por impuestos diferidos 374 340
Capital social reembolsable a la vista - -
Otros pasivos 13 212 177
De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 18 73 67
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta - -
TOTAL PASIVO 75.260 73.428

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 32 descritas en la memoria y los anexos adjuntos forman parte integrante del Balance a 31 de diciembre de 2019.
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CAJA RURALALBAL

Balance de Caja Rural de Albal, Coop. de Crédito V.
A 31 de diciembre de 2019

PATRIMONIO NETO Nota 2019

2018 (%)

Fondos propios 17 11.504
Capital 211
Capital desembolsado 211
Capital no desembolsado exigido -
Pro memoria: capital no exigido -
Prima de emision -
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital -
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos -
Otros instrumentos de patrimonio emitidos -
Otros elementos de patrimonio neto -
Ganancias acumuladas 10.504
Reservas de revalorizacion 528
Otras reservas 33
(-) Acciones propias -
Resultado del ejercicio 4 229
(-) Dividendos a cuenta )
Otro resultado global acumulado 18 137
Elementos que no se reclasificaran en resultados 135
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 2
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global 133
Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global [elemento cubierto] -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global [instrumento de
cobertura] -
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 2
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [parte eficaz]
Conversion de divisas -
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo [parte eficaz] -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global 2
Instrumentos de cobertura [elementos no designados]
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta -
TOTAL PATRIMONIO NETO 11.641

11.307
214
214

11.368

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 86.901

84.795

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 32 descritas en la memoria y los anexos adjuntos forman parte integrante del Balance a 31 de diciembre de 2019.

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE Nota 2019 2018 (%)

Compromisos de préstamo concedidos 19 2.398 2226
Garantias financieras concedidas 19 1.438 890
Otros compromisos concedidos 19 1.255 1.776

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 32 descritas en la memoria y los anexos adjuntos forman parte integrante del Balance a 31 de diciembre de 2019.
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CAJA RURALALBAL

Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Caja Rural de Albal, Coop. de Crédito V.
Del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Nota 2019 2018 (%)
Ingresos por intereses 22 1.076 1.173
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 25 92
Activos financieros a coste amortizado 1.049 1.076
Restantes ingresos por intereses 2 4
(Gastos por intereses) 23 (133) (132)
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) - -
A) MARGEN DE INTERESES 942 1.040
Ingresos por dividendos 24 77 59
Ingresos por comisiones 25 322 343
(Gastos por comisiones) 25 21 (20)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados, netas 206 167
Activos financieros a coste amortizado 105 -
Restantes activos y pasivos financieros 101 167
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas - -
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global - -
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado - -
Otras ganancias o (-) pérdidas - -
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados, netas - (18)
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global - -
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado - -
Otras ganancias o (-) pérdidas (18)
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas - -
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas - -
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 2 1
Otros ingresos de explotacién 27 52 65
(Otros gastos de explotacién) 27yg) %94) 93)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 17 (57) (59)
B) MARGEN BRUTO 1.486 1.545
(Gastos de administracion) (1.218) (1.254)
(Gastos de personal) 28 (715) (717)
(Otros gastos de administracion) 29 (503) (537)
(Amortizacion) (41) 33)
(Provisiones o (-) reversion de provisiones) 15 - 3
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por modificacion) 40 6
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) (1) -
(Activos financieros a coste amortizado) 41 6
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios conjuntos o asociadas) - -
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros) 30 1 -
(Activos tangibles) (1) -
(Activos intangibles) - -
(Otros) - -
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas - -
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos
para la venta no admisibles como actividades interrumpidas 9 16
C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 275 282
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas) 16 47) “47)
D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 229 235
G ias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 229 235

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 32 descritas en la memoria y los anexos adjuntos forman parte integrante del Balance a 31 de diciembre de 2019.
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Estado de cambios en el patrimonio neto de Caja Rural de Albal, Coop. de Crédito V.

Estado de ingresos y gastos reconocidos
A 31 de diciembre de 2019

Nota 2019 2018 (¥)
Resultado del ejercicio 4 229 235
Otro resultado global 76 (184)
Elementos que no se reclasificaran en resultados 127 (16)
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 20 21)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global 160 -
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global, netas - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global
(elemento cubierto) - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global
(instrumento de cobertura) - -
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados atribuibles a cambios en el riesgo
de crédito - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran (53) 5
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (5D (169)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [parte eficaz] - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Conversion de divisas - -
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de flujos de efectivo [parte eficaz] - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones - -
Instrumentos de cobertura [elementos no designados] - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global (68) (224)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 31 (59)
Transferido a resultados (99) (165)
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en ganancias o (-) pérdidas 17 56
Resultado global total del ejercicio 305 51

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 32 descritas en la memoria y los anexos adjuntos forman parte integrante del Balance a 31 de diciembre de 2019.
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CAJA RURALALBAL

Estado de flujos de efectivo de Caja Rural de Albal, Coop. de Crédito V.
A 31 de diciembre de 2019

Nota 2019 2018 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 517 3.369
Resultado del ejercicio 4 229 235
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2 38
Amortizacion 41 33
Otros ajustes (39) 5
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion 1.548 (1.219)
Activos financieros mantenidos para negociar - -
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados (19) 77
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (1.601) (1.112)
Activos financieros a coste amortizado 3.238 (140)
Otros activos de explotacion (69) 33
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion 1.797 1.891
Pasivos financieros mantenidos para negociar - -
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 1.849 1.906
Otros pasivos de explotacion (52) (15)
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias 37 (14)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (362) 64
Pagos 387 26
Activos tangibles 339 26
Activos intangibles 4 -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 44 -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros 25 90
Activos tangibles - -
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 25 90
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 43 (211)
Pagos 9 273
Dividendos - -
Pasivos subordinados - -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio 9 6
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - 267
Cobros 52 62
Pasivos subordinados - -
Emision de instrumentos de patrimonio propio 6 2
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 46 59
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (470) - -
E) AUMENTO (DISMINUCI()N) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 197 3.222
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 32.646 29.424
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 6 32.843 32.646
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectivo (510) 431 330
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales (520) - -
Otros activos financieros (530) 32411 32316

Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista (540)

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 32 descritas en la memoria y los anexos adjuntos forman parte integrante del Balance a 31 de diciembre de 2019.
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CAJA RURALALBAL

Memoria de las cuentas anuales de Caja Rural de Albal, Coop. de Crédito V.
A 31 de diciembre 2019

1. INFORMACION GENERAL

Caja Rural de Albal, Coop. de Crédito V. (en adelante, la Caja), constituida el 20 de junio de 1969 y con domicilio social en
Albal (Valencia), Plaza del Jardi nimero 24, es una cooperativa de crédito integrante de la Asociacion Espafiola de
Cooperativas de Crédito, que se encuentra regulada por la Ley de Cooperativas de Crédito 13/1989 de 26 de mayo y posterior
desarrollo en el R.D. 84/1993 por el que se aprueba el Reglamento de la citada Ley, al decreto legislativo 1/1998 por el que se
aprobo el Texto Refundido de la Ley de Cooperativas de Crédito de la Comunidad Valenciana, asi como a otras disposiciones
aplicables. En la actualidad sus estatutos se encuentran adaptados al Decreto-ley 2/2015, de 15 de mayo, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Cooperativas de la Comunidad Valenciana.

Caja Rural de Albal, Coop. de Crédito V. tiene como actividad tipica y habitual la de recibir fondos del ptblico en forma de
deposito, préstamo, cesion temporal de activos financieros u otras analogas que lleven aparejada la obligacion de su restitucion,
aplicandolos por cuenta propia a la concesion de préstamos, créditos u otras operaciones de andloga naturaleza que permitan
atender las necesidades financieras de sus socios y de terceros.

A tal fin podra realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidas a las otras entidades de crédito, con
atencion preferente a las necesidades financieras de sus socios.

Para facilitar y garantizar las actividades empresariales que desarrolle para la consecucion de su objeto social, podra contraer
vinculos societarios o constituir consorcios con cualquier persona fisica o juridica.

La gestion y utilizacion de los recursos ajenos, asi como otros aspectos de su actividad financiera, se hallan sujetos a las normas
dictadas por el Ministerio de Economia y Hacienda y el Banco de Espaila, en las que se incluye el mantenimiento de unos
coeficientes de caja y de recursos propios minimos, asi como unos capitales y reservas minimos, asi como la participacion en
el Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cooperativas de Crédito, cuya finalidad consiste en garantizar hasta 100.000 euros,
los depdsitos en dinero de los clientes de acuerdo con lo dispuesto en el RD. 2606/1996 de 20 de diciembre, sobre fondos de
garantia de depositos de entidades de crédito segun la redaccion dada por el RD. 948/2001 de 3 de agosto, la Circular 4/2001,
de 24 de septiembre y el Decreto 1642/2008 de 10 de octubre. La aportacion en el denominado compartimento de depdsitos
es del 1,8 por mil de los saldos cubiertos, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

También podra realizar las actividades y servicios propios de su objeto social con terceros no socios, sin otras limitaciones
que las sefialadas en cada momento por la legislacion vigente. En cualquier caso el conjunto de operaciones activas con terceros
no podra alcanzar el 50 por 100 de los recursos totales de la Entidad, con las limitaciones establecidas para el computo de
estos recursos en el articulo 4 de los Estatutos.

La Entidad tiene su domicilio social en Albal, desarrollando su actividad a través de 1 oficina en la poblacion de Albal y
empleando a 13 personas (nota 28).

2. BASES DE PRESENTACION Y OTRA INFORMACION
a) Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2019 han sido formuladas por el Consejo Rector de la Caja en su reunion
de 30 de marzo de 2020 y han sido preparadas en base a los registros de contabilidad de la Caja y se presentan de acuerdo
con lo establecido por la Circular 4/2017, de 27 de noviembre de Banco de Espaiia, asi como sus sucesivas modificaciones,
y la normativa mercantil aplicable a la Caja, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Caja al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio
neto y de sus flujos de efectivo generados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Dichas cuentas anuales, se
han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Caja.

[9]



CAJA RURALALBAL

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2019 se encuentran pendientes de aprobacion por la Asamblea General.
No obstante, el Consejo Rector entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios. Por su parte, las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron aprobadas por la Asamblea General
celebrada el 14 de junio de 2019.

Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion que se han aplicado en la preparacion de las
cuentas anuales de la Entidad del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 se indican en la Nota 3. No existe ningun
principio contable ni criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en dichas cuentas anuales, se haya dejado
de aplicar en su elaboracion.

Salvo indicacion en contrario, los importes se expresan en miles de euros.
b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros
En las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 se han utilizado ocasionalmente estimaciones

realizadas por los Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos 0 compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Notas 7, 8, 9y 10)
e Las pérdidas por deterioro y la vida 1til de los activos tangibles e intangibles (Notas 11y 12)
e El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros (Nota 7).

e Las pérdidas por deterioro de los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta (nota 10)

e Lavaloracién de las provisiones necesarias para la cobertura de contingencias laborales y legales (nota 15).
e Larecuperabilidad de los impuestos diferidos deudores contabilizados (nota 16)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de
2019, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos
ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias.

¢) Gestion del capital

La Solvencia de las entidades financieras esta regulada, desde el 1 de enero de 2014, por el Reglamento 575/2013 sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion y la Directiva 2013/36/UE relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y empresas de
inversion, del Parlamento Europeo y del Consejo de la Unidén Europea, ambos aprobados con fecha 26 de junio de 2013,
siendo su entrada en vigor el 1 de enero de 2014, con implantacion progresiva hasta el 1 de enero de 2019 y que implica
la derogacion de la normativa en materia de solvencia vigente hasta la fecha.

Dicha normativa regula los requerimientos de recursos propios en la Union Europea y recoge las recomendaciones
establecidas en el Acuerdo de capital Basilea III.

En febrero del 2015 se publico el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26
de junio, de ordenacidn, supervision y solvencia de entidades de crédito.

El 9 de diciembre de 2015, se publicé la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espaiia, a las entidades de crédito,

sobre supervision y solvencia, que tiene como objetivo fundamental completar, en lo relativo a las entidades de crédito,
la transposicion de la Directiva 2013/36/UE al ordenamiento juridico espafiol.

[10]
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El Reglamento (UE) n°. 1024/2013 supuso la creacién del Mecanismo Unico de Supervision (en adelante, MUS)
compuesto por el Banco Central Europeo (BCE) y las autoridades nacionales competentes, entre las que se encuentra
Banco de Espatia.

En la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espaiia introdujo una definicion de autoridad competente, que sera
el BCE o el Banco de Espaiia segtn la asignacion y distribucién de competencias establecidas en el Reglamento (UE) n°.
1024/2013, y que se completa en Reglamento (UE) n°. 468/2014 del Banco Central Europeo, de 16 de abril de 2014, en
el que se establece el marco de cooperacion en el MUS entre el BCE y las autoridades nacionales competentes y las
autoridades nacionales designadas.

De acuerdo con los requerimientos establecidos, las entidades de crédito deberan en todo momento cumplir con una ratio
de capital del 8%. No obstante debe tenerse en cuenta que los reguladores pueden ejercer sus poderes bajo el nuevo marco
normativo y requerir a las entidades el mantenimiento de niveles adicionales de capital.

El Banco de Espafia comunicé en virtud del articulo 68.2 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervision
y solvencia de entidades de crédito, la intencion de requerir a la Caja el mantenimiento de unos recursos propios superiores
a los establecidos en el Titulo II, Capitulo III de la Ley 10/2014, referidos a los “colchones de capital” y a los indicados
en el Reglamento (UE) 575/2013 como requerimientos minimos de capital. Este organismo ha requerido que la Caja
mantenga una ratio de capital total del 9,13% de su exposicion total al riesgo (incluye el requerimiento minimo de capital
total del 8%, mas un requerimiento de 1,13% a mantener en exceso sobre el minimo y que estara formado por capital de
nivel 1 ordinario). Ademas a partir del 1 de enero de 2019, la entidad esta sujeta a un requerimiento del 2,50%, que
comprende ademas del “TSCR ratio”, el requerimiento combinado de colchones.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los fondos propios de la Caja excedian la exposicion al riesgo calculada segun la
normativa del Banco de Espafla en vigor. A continuacion se muestran los fondos propios de la Caja de acuerdo con el
Reglamento UE n°. 575/2013 antes mencionado a dicha fecha (expresados en miles de euros):

Concepto 2019 2018
Capital de nivel 1 11.408 [ 11.134
Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1 ordinario 211 214
Ganancias acumuladas ejercicios anteriores 10.504 110.298
Resultados admisibles - -
Otro resultado global acumulado 137 61
Otras reservas 562 561
Deducciones (6) -
Capital de nivel 2 - -
Total fondos propios 11.408 [ 11.134
Importe total de la exposicion al riesgo 28.452 126.813
Requerimiento de fondos propios 2276 | 2.145
Superavit de capital total 9.132 | 8.990
Ratio de capital total 40,10%)|41,53%

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Entidad en relacion con la gestion que se realiza de sus recursos
propios son los siguientes:

e  Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de ratio de capital total.

e Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras variables de
rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios, es considerado como una variable fundamental en los analisis
asociados a la toma de decisiones de inversion de la Entidad.

Para cumplir con estos objetivos, la Entidad dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de los recursos propios,
cuyas principales directrices son:

e La Entidad dispone de unidades, dependientes de la direccion de Direccion Econdmica Financiera de la Entidad, de
seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles de cumplimiento de la normativa de Banco de

Espafia en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el
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cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas areas y unidades de la Entidad
son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de capital. En este sentido, existen planes de
contingencias para asegurar el cuamplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

e En laplanificacion estratégica y comercial de la Entidad, asi como en el andlisis y seguimiento de las operaciones de
la Entidad se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos
propios computables de la Entidad y la relacion consumo-rentabilidad-riesgo

Por tanto, la Entidad considera los fondos propios y la exposicion al riesgo establecida por la normativa anteriormente
indicada como un elemento fundamental de su gestion.

La gestion que la Entidad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se refiere, a lo
dispuesto en el Reglamento UE n°. 575/2013. En este sentido, la Entidad considera como recursos propios computables
los indicados en articulo 4, apartado 1, punto 118 y articulo 72 del Reglamento UE n°. 575/2013.

Los requisitos de fondos propios necesarios segun el articulo 92 del Reglamento UE n°. 575/2013 son los siguientes:
e Una ratio de capital de nivel I ordinario del 4,5%

e Una ratio de capital de nivel 1 del 6%
e Una ratio de capital del 8%

Concepto 2019 2018
Superavit (+) Déficit (-) de capital de nivel 1 ordinario 10.128 9.928
Ratio de capital de nivel 1 ordinario (CET1) 40,10% 41,53%
Superavit (+) Déficit (-) de capital de nivel 1 9.701 9.526
Ratio de capital de nivel 1 40,10% 41,53%
Superavit (+) Déficit (-) de capital total 9.132 8.990
Ratio de capital total 40,10% 41,53%

d) Fondo de Garantia de Depositos y Fondo de Resolucion Nacional
d.1) Fondo de Garantia de Depésitos

La entidad estd integrada en el Fondo de Garantia de Depositos (“FGD”), establecido por el Real Decreto — Ley 16/2011,
de 14 de octubre, por el que se crea el FGD, que fue modificado de acuerdo con la redaccion dada por la Disposicion
Final Décima de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de Recuperacion y Resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion (en vigor desde el 20 de junio de 2015). La aportacion anual a realizar por las entidades a este fondo
es determinada por la Comision Gestora del FGD, y consiste en la contribucion en funcion de los depositos garantizados
de cada entidad corregida por su perfil de riesgo, que incluye la fase del ciclo econdmico y el impacto de las aportaciones
prociclicas, segun el apartado 3 del articulo 6 del Real Decreto —Ley 16/2011.

La finalidad del FGD es garantizar los depositos en entidades de crédito hasta el limite contemplado en dicho Real
Decreto-Ley. El gasto incurrido por las contribuciones devengadas a este organismo en el ejercicio 2019 ha ascendido a
34 miles de euros (33 miles de euros en el ejercicio 2018), que se encuentran registrados en el epigrafe Otros gastos de
explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 27).

d.2) Fondo de Resolucion Nacional

Por otra parte, todas las entidades de crédito y entidades de servicios de inversion definidas en el articulo 2 del Reglamento
Delegado 2015/63 de la Comisién Europea, deben realizar la contribucion anual al Fondo de Resolucion, segun se
desprende del Reglamento Delegado (UE) 2015/63 de la Comision de 21 de octubre de 2014 por el que se completa la
Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, respecto a las contribuciones ex ante a los mecanismos de
financiacion de la resolucion y de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion. El gasto incurrido por la contribucion a este organismo en el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019 ha ascendido a 1 mil euros (1 mil de euros a 31 de diciembre de 2018).
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e) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Entidad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

f) Cambios normativos y comparacion de la informacion

El 6 de diciembre de 2017 se publico la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, de Banco de Espaiia, a entidades de crédito,
sobre las normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, cuya entrada en vigor
se produjo el 1 de enero de 2018. El objetivo de la citada circular consiste en adaptar el régimen contable de las entidades
de crédito espafiolas a la Norma Internacional de Informacion Financiera 9 adoptada por la Union Europea.

Dicha normativa incluye modificaciones relevantes en relacion con los activos financieros, entre otros, la aprobacion de
un nuevo modelo de clasificacion basado en tres categorias principales de valoracion; “coste amortizado”, “valor
razonable con cambios en resultados”, y “valor razonable con cambios en otros resultado global”, y por lo tanto, la
desaparicion de las clasificaciones establecidas por la Circular 4/2004 de “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”
y “activos financieros disponibles para la venta”. La base de la nueva clasificacion depende del modelo de negocio de la
entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Con respecto a los pasivos financieros no hay cambios significativos sobre su clasificacion y valoracion.

Adicionalmente la circular 4/2017 establece un nuevo modelo de pérdidas por deterioro, bajo criterios de pérdida
esperada, sustituyendo el concepto de pérdida incurrida de la anterior normativa. Sustancialmente, las operaciones, tras
su reconocimiento inicial, incorporaran el reconocimiento de las pérdidas esperadas en los siguientes 12 meses. Si se
produce un incremento significativo del riesgo de incumplimiento en relacion al riesgo existente en el momento de la
concesion de la operacion, el reconocimiento de las pérdidas esperadas se incrementa al plazo correspondiente al
vencimiento residual de la operacion, considerando las opciones de extension de plazo que pudieran ejercerse en su caso.
Finalmente, cuando las operaciones se encuentran deterioradas, esto es, aquellas en las que no se espera recuperar parte
de la inversion teniendo en cuenta el valor temporal del dinero, se reconoce la pérdida esperada al vencimiento residual
de las operaciones. Adicionalmente, en las operaciones deterioradas el reconocimiento de intereses se realiza segun su
valor contable neto de provisiones, en lugar de emplear el importe bruto antes de provisiones.

Con fecha 3 de diciembre de 2016, se publicé la Circular 7/2016, de 29 de noviembre, de Banco de Espafia, que
modificaba la Circular 4/2004, de 22 de diciembre al introducir cambios con objeto de precisar y actualizar el contenido
de algunas normas y estados (en linea con los cambios en los estados FINREP), y simplificar las obligaciones de
informacion. Asimismo, se incorporaban modificaciones en el Anejo IX sobre el tratamiento de las reclasificaciones entre
las clasificaciones de riesgo para las operaciones que comportan riesgo de crédito y, en particular, para operaciones de
reestructuracion o refinanciacion.

Con fecha 6 de mayo de 2016 se publico la Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de Espaiia, por la que se actualizaba
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, principalmente su Anejo IX, para adaptarla a los ultimos desarrollos en la
regulacion bancaria. Dicha circular, cuya entrada en vigor tuvo lugar el 1 de octubre de 2016, incorporaba los cambios
normativos aplicables y las mejores practicas identificadas sobre la base de la informacion sectorial y la experiencia
acumulada por el Banco de Espaiia.

El 1 de enero de 2019, entrd en vigor la NIIF 16 sobre ‘ Arrendamientos’, que requiere que el arrendatario reconozca los
activos y pasivos derivados de los derechos y obligaciones de los contratos de arrendamiento. Los principales impactos
son el reconocimiento de un activo por el derecho de uso y de un pasivo por las obligaciones de pago futuros. La aplicacion
de esta norma no ha tenido impacto en la entidad.

Como requiere la normativa contable, el Consejo Rector de la Entidad presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes
al ejercicio anterior.

El 1 de enero de 2018 entro en vigor la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espaiia a entidades de crédito
sobre normas de informacion financiera ptblica y reservada, y modelos de estados financieros. El objetivo de la citada
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circular es adaptar el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas a los cambios del ordenamiento contable
europeo derivadas de la adopcion de dos nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF 15 y NIIF 9,
que a partir de la misma fecha establecen y modifican los criterios de contabilizacion de los ingresos ordinarios y los
criterios de clasificacion y valoracion de los Instrumentos Financieros, respectivamente. La entrada en vigor de esta nueva
circular supone la derogacion de la anterior Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espaifia. Por consiguiente,
las presentes cuentas anuales han sido elaboradas atendiendo a la estructura determinada por la norma anteriormente
indicada.

g) Acuerdo marco Mecanismo Institucional de Proteccion.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 las Cajas Rurales asociadas a la Asociacion Espafiola de Caja Rurales (en adelante,
las Cajas), entre las que se encuentra Caja Rural de Albal, suscribieron con la mencionada Asociacion, Banco Cooperativo
Espaiiol, S.A. (en adelante, Banco Cooperativo) y con GrucajRural Inversiones, S.L. (en adelante, Grucajrural) un
Acuerdo Marco relativo al establecimiento, en el seno del Grupo Caja Rural, de un “Mecanismo Institucional de
Proteccion Cooperativo” (en adelante, MIP) y determinados pactos complementarios. Estos acuerdos contemplaban,
principalmente, los siguientes hitos:

- Promover una evolucion del marco estatutario y convencional de la Asociacion con vistas a su modernizacion y
refuerzo, sustituyendo los actuales mecanismos de solidaridad por un sistema institucional de proteccion (SIP)
de los contemplados en el articulo 113.7 del Reglamento (UE) n° 575/2013 (CRR), en los términos previstos en
la Ley de Cooperativas de Crédito. Serian parte de este SIP, las 29 Cajas que a la fecha del Acuerdo Marco estan
asociadas a la Asociacion, Grucajrural y el Banco Cooperativo (en adelante, los miembros del SIP).

A los efectos previstos en (i) el articulo 113.7 del CRR y (ii) en la normativa reguladora de las aportaciones al
Fondo de Garantia de Depositos, era necesario que el Banco de Espaiia reconociera el MIP como SIP.

- Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedieran atenderse en el seno del SIP y
que se nutriria de aportaciones de los miembros del SIP. Este fondo seria administrado y controlado por la
Asociacion, ya sea directa o indirectamente a través de uno o varios vehiculos.

En relacion a este fondo, con fecha 29 de diciembre de 2017, la Asociacion comunicé a las Cajas asociadas los
importes de los compromisos de la aportacion ex — ante, ejercicio 2017, a realizar al fondo. Esta primera
aportacion al tener que alcanzar el 0,5% de los activos ponderados por riesgo (APRs) agregados de las Cajas
asociadas a marzo de 2018, fue objeto de ajuste en funcion de esos de activos ponderados por riesgo agregados.
Asi los importes aportados durante el ejercicio 2018 a dicho fondo ascendieron a 162 miles de euros.

- Agrupar las acciones que las Cajas tenian en Banco Cooperativo y en Rural Servicios Generales (en adelante,
RGA) en la sociedad Grucajrural, vehiculo constituido por la Asociacion, como socio fundador, el 1 de diciembre
de 2017. Esta agrupacion fue realizada tras la adquisicion, por parte de las 29 Cajas, de las participaciones de
Grucajrural que ostentaba la Asociacion como socio fundador, y la posterior transmision a esta sociedad, como
aportacion no dineraria, de las acciones que las 29 Cajas tienen en BCE y en RGA que ampli6 su capital
entregando a las Cajas aportantes, participaciones sociales de nueva emision de Grucajrural.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 tuvo lugar la Junta General de Socios de Grucajrural en la que se acordo la
mencionada ampliacion de capital mediante aportacion no dineraria.

A la fecha de la firma del Acuerdo Marco, la mencionada aportacion no dineraria estaba sujeta a la obtencion
de la no oposicion de: (i) el Banco Central Europeo por lo que hace a Banco Cooperativo y (ii) la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones (“DGSFP”) por lo que hace a RGA. Ademas, en la medida en que
Banco Cooperativo es titular del 100% del capital social y derechos de voto en la sociedad gestora de
instituciones de inversion colectiva Gescoperativo, S.G.I.1.C., S.A. (“Gescoperativo™), seria necesario recabar la
no oposicion de la CNMV.

No obstante, antes de la firma del Acuerdo Marco, la Direcciéon de la Asociaciéon consideré que, con
independencia de la necesidad de llevar a cabo el tramite administrativo y teniendo en cuenta, por un lado, las

gestiones previas a la presentacion de la solicitudes, y por otro, la naturaleza de la operacion y el analisis de
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idoneidad que correspondia hacer a los supervisores, no se apreciaba existencia de ninguna razon para que la
conclusidn a alcanzar no sea la “no oposicion”.

La participacion de Caja Rural de Albal en el mencionado Acuerdo Marco, fue objeto de aprobacion en el Consejo Rector
celebrado el 26 de febrero de 2018.

En relacion a los hitos detallados anteriormente, en los primeros meses de 2018 tuvieron lugar los siguientes
acontecimientos:

El 1 de marzo de 2018 se celebro la Asamblea General de la Asociacion Espafiolas de Cajas Rurales en la que todas las
Cajas asociadas, entre las que se encuentra Caja Rural de Albal, aprobaron la constitucion del MIP, aprobando para ello
unos nuevos estatutos de la Asociacion, el Reglamento del MIP, el Régimen disciplinario del MIP, determinadas Notas
Técnicas relacionadas con la medicion de solvencia y liquidez de los miembros del MIP y la politica general de riesgos,
asi como un nuevo acuerdo regulador de relaciones econdmicas en el seno del Grupo Caja Rural.

Con fecha 23 de marzo de 2018 se obtuvo por parte del Banco de Espaiia el reconocimiento de MIP como SIP a los
efectos previstos en la normativa comentada anteriormente.

En relacion a la no oposicion a la aportacion no dineraria de las acciones de Banco Cooperativo y RGA a Grucajrural, se
obtuvo confirmacidn en las siguientes fechas:

- Banco Central Europeo y CNMV, el 23 de febrero de 2018
- DGSFP, el 6 de marzo de 2018

Con fecha 9 de marzo de 2018 fueron elevados a publico los documentos correspondientes a la ampliacion de capital
mediante aportacion no dineraria de Grucajrural, que fue inscrita con efectos del 14 de marzo.

La constitucion del mencionado MIP generd las siguientes transacciones en la Caja Rural de Albal:

= El compromiso asumido para la constitucion del fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que
pudieran atenderse en el seno del SIP, supuso un gasto en el ejercicio 2017 de 255 miles de euros, que quedo
registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

= En relacion a la ampliacion de capital mediante aportacion no dineraria de Grucajrural, los elementos
constitutivos de las aportaciones no dinerarias realizadas por la Caja fueron 2.599 acciones de Banco
Cooperativo Espaiiol, S.A., representativas del 0,13% del capital social, valoradas en 666 miles de eurosy 9.215
acciones de RGA Seguros Generales Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros, representativas del 0,11% del capital
social, valoradas en 350 miles de euros. Como contraprestacion a esta aportacion, la Caja recibié 50.816.366
participaciones. Al 31 de diciembre de 2017, la participacion de la Caja en Grucajrural ascendia al 0,16 % de su
capital social.

La transmision, mediante aportacion no dineraria, de las acciones en Banco Cooperativo y RGA a Grucajrural,
fue considerada por la Caja como una operacion de permuta de activos concluyéndose que la mencionada
permuta tenia caracter comercial. Teniendo en cuenta lo anterior, esta operacion supuso el registro en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017 de las plusvalias latentes existentes en las participaciones transmitidas
que ascendian, a la fecha de la firma del Acuerdo Marco, a 238 miles de euros en Banco Cooperativo 'y 191 miles
de euros en RGA y que estaban registradas en el epigrafe de “otro resultado global acumulado — Activos
financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto. Este resultado fue registrado en el epigrafe de
“Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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h) Hechos posteriores a la fecha del balance.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la OMS elevo la situacion de
emergencia de salud publica ocasionada por el COVID-19 a pandemia internacional. Esta situacion va a tener impacto en
tanto a nivel micro, como macroecondmico y a escala nacional e internacional.

Caja Rural de Albal, considera que esta situacion no implica ninguin ajuste en las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2019. Dada la complejidad y la cambiante evolucion de esta situacion, a fecha
de formulacion de estas cuentas, no es practicable realizar una estimacion cuantificada sobre el potencial impacto que
esto pueda tener en la Entidad, que, en su caso sera registrado prospectivamente en las cuentas anuales de 2020.

Caja Rural de Albal, esté realizando las gestiones oportunas, con objeto de minimizar su impacto, considerando que ésta
es una situacion coyuntural y que, conforme a las estimaciones mas actuales y la posicién de solvencia y tesoreria, a esta
fecha, no se compromete la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento. De hecho, a fecha de formulacion de
estas cuentas, la Entidad continta desarrollando su actividad.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la preparacion de estas cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracion:

a) Definiciones v clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definiciones

a.  Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultaneamente,
a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

b. Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los activos de la
entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

¢.  Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
variables, en ocasiones denominadas activos subyacentes (tales como los tipos de interés, los precios de
instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los
indices sobre ellos) cuya inversion inicial es muy pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con
respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

d. Los “instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen, simultaneamente, un contrato principal
diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado implicito, que no es
individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del contrato hibrido
varian de la misma manera que lo haria el derivado implicito considerado aisladamente.

e. Los “instrumentos financieros compuestos” son contratos que para su emisor crean, simultaneamente, un pasivo
financiero y un instrumento de capital propio (como, por ejemplo, las obligaciones convertibles que otorgan a su
tenedor el derecho a convertirlas en instrumentos de capital de la entidad emisora).

f. Las operaciones sefialadas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros:

- Las inversiones en entidades dependientes, negocios conjuntos y asociadas.
- Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los empleados
(véase el apartado “q” de esta misma nota).
ii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de valoracion
De acuerdo con el Capitulo 4 sobre Clasificacion de la NIIF 9 y en la norma vigésimo segunda de la circular 4/2017 de
Banco de Espaiia, salvo que se aplique lo previsto en el parrafo 4.1.5 de la NIIF 9, la Entidad clasificara los activos
financieros como valorados al coste amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado global o al valor

razonable con cambios en resultados sobre la base de los dos elementos siguientes:

a) El modelo de negocio de la Entidad para la gestion de los activos financieros.
b) Las caracteristicas de los activos financieros desde el punto de vista de los flujos de efectivo contractuales.

Asi pues, los activos se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:
a. Coste amortizado
Un activo financiero debera valorarse al coste amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

a) El activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
financieros para obtener flujos de efectivo contractuales.

b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.
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b. Valor razonable con cambios en otro resultado global

Un activo financiero debera valorarse al valor razonable con cambios en otro resultado global si se cumplen las dos
condiciones siguientes:

a) Elactivo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros.

b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

Cabe mencionar que en referencia a lo especificado en los anteriores parrafos, el principal sera el valor razonable del
activo financiero en el momento del reconocimiento inicial y el interés consistird en la contraprestacion por el valor
temporal del dinero, por el riesgo de crédito asociado al importe de principal pendiente durante un periodo concreto y por
otros riesgos y costes basicos de un préstamo, asi como un margen de ganancia.

c¢. Valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero debera valorarse al valor razonable con cambios en resultados a menos que se valore al coste
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con lo mencionado anteriormente. Sin
embargo, la Entidad, en el momento del reconocimiento inicial de inversiones concretas en instrumentos de patrimonio
que, en otro caso, se valorarian al valor razonable con cambios en resultados, podra tomar la decision irrevocable de
presentar los cambios posteriores del valor razonable en otro resultado global.

No obstante lo sefialado en los parrafos anteriores, la Entidad podra en el momento del reconocimiento inicial designar
un activo financiero de forma irrevocable como valorado al valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo asi
elimina o reduce significativamente alguna incoherencia en la valoracion o en el reconocimiento (a veces denominada
«asimetria contable») que surgiria, de otro modo, si la valoracion de los activos o pasivos o el reconocimiento de las
pérdidas y ganancias de los mismos se hicieran sobre bases diferentes. Cuando la Entidad cambie su modelo de negocio
en lo que respecta a la gestion de los activos financieros, se reclasificaran todos los activos financieros de acuerdo con los
modelos descritos con anterioridad.

iii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion
Los activos financieros se desglosaran a su vez, en funcion de su instrumentacion, en las siguientes partidas:

a) Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depoésitos a la vista: incluird las monedas y billetes
propiedad de la entidad y los saldos a cobrar a la vista depositados en bancos centrales y entidades de crédito. Las
cantidades en efectivo en poder de otras entidades de crédito o empresas de seguridad, a efectos de transporte o custodia,
solo se incluiran en esta partida si los fondos depositados proceden directamente de la entidad, constituyen depdsito
regular cerrado, en el que el efectivo objeto del deposito queda individualizado e indisponible para el depositario, y se
cancela el depdsito el primer dia habil siguiente a su constitucion.

b) Préstamos y anticipos: recogera los préstamos (es decir, todas las financiaciones realizadas por la entidad,
incluidas las instrumentadas como arrendamientos financieros, salvo que se trate de valores representativos de deuda) y
los anticipos y cuentas a cobrar distintos de préstamos (es decir, los activos financieros no incluidos en otros conceptos,
como los cheques a cargo de entidades de crédito, los saldos pendientes de cobro de las entidades de contrapartida central
y sistemas de liquidacion por operaciones en bolsa y mercados organizados, las fianzas dadas en efectivo, los saldos
pendientes de cobro de camaras de compensacion, los dividendos a cobrar, los dividendos pasivos exigidos por la entidad,
los anticipos al personal y los saldos deudores por transacciones que no tengan su origen en operaciones y servicios
bancarios, como el cobro de alquileres y similares). Estas operaciones se detallaran en funcién del sector institucional al
que pertenezca el deudor, en préstamos y anticipos a «bancos centrales», «entidades de crédito» y «clientelay.

c) Valores representativos de deuda: incluira las obligaciones y demas valores que creen o reconozcan una deuda
para su emisor, incluso los efectos negociables emitidos para su negociacion dentro de un colectivo abierto de
inversionistas, que devenguen una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, cuyo tipo, fijo o definido
por referencia a otros, se establezca contractualmente, o incorporen un derivado implicito con caracteristicas y riesgos
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economicos distintos a los del contrato principal, y se instrumenten en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que
sea el sujeto emisor.

d) Derivados: recogera el valor razonable con saldo favorable para la entidad de los derivados, segun se definen
en el apartado 5 de lanorma 19, incluidos los derivados implicitos que se hayan segregado del contrato principal conforme
a lo sefialado en el apartado 15 de la norma 21, que no formen parte de coberturas contables. Por tanto, en esta partida
también se incluira el valor razonable de los derivados que se utilizan en coberturas econdmicas que no han sido
designadas como coberturas contables, como, por ejemplo, los derivados que se contratan para cubrir el riesgo de otros
derivados.

e) Derivados-contabilidad de coberturas: recogera el valor razonable con saldo favorable para la entidad de los
derivados, segun se definen en el apartado 5 de la norma 19, incluidos los derivados implicitos que se hayan segregado
del contrato principal, designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

f) Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas: esta partida, que en el balance consolidado se
denominara «inversiones en negocios conjuntos y asociadasy», se desglosara en funcion de la relacién de la entidad con
las participadas en:

i) Dependientes: esta partida, que solo figurara en el balance individual, engloba los instrumentos de
patrimonio neto emitidos por entidades que sean dependientes.

ii) Negocios conjuntos: incluira los instrumentos de patrimonio neto emitidos por negocios conjuntos
dela entidad y adicionalmente, en el caso del balance consolidado, de cualquier entidad dependiente de esta.

iii) Asociadas: incluira los instrumentos de patrimonio neto emitidos por asociadas de la entidad y
adicionalmente, en el caso del balance consolidado, de cualquier entidad dependiente de esta. El importe en
libros de esta partida incluird, en su caso, el fondo de comercio pagado por las participadas.

g) Instrumentos de patrimonio: incluiré los instrumentos financieros emitidos por otras entidades que tengan la
naturaleza de instrumentos de patrimonio neto propio para el emisor, como acciones, incluidas las participaciones en
fondos de inversion, salvo que se trate de participaciones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas. También
incluira los restantes instrumentos financieros que, teniendo la consideracion de patrimonio neto segln esta circular, no
se puedan registrar en el balance del emisor como capital.

h) Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de
interés: recogera el saldo neto de las variaciones, positivas o negativas, en el valor razonable del importe cubierto de
activos financieros incluidos en coberturas del riesgo de tipo de interés de carteras de instrumentos financieros atribuidas
exclusivamente a dicho riesgo.

Las partidas «pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion» incluiran el
importe de los activos financieros que hayan sido transferidos, cedidos en préstamo o entregados en garantia, en los que
el cesionario tenga el derecho, por contrato o costumbre, de volver a transferirlos o pignorarlos, como las operaciones de
préstamo de valores, los pactos de recompra y los valores entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en alguna de las siguientes categorias:

a. Cartera de negociacion (a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias): Incluye los pasivos
financieros emitidos con la intencion de readquirirlos en un futuro préximo, contraidos con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten sus precios, los derivados financieros que no
cumplen la definicion de contrato de garantia financiera ni han sido designados como instrumentos de cobertura,
y los pasivos financieros originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o
recibidos en préstamo (“posiciones cortas de valores”).

b. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Incluye los instrumentos
financieros hibridos que contienen uno o mas derivados implicitos que no modifican de manera significativa los
flujos de efectivo que habria generado el instrumento y cuya separacion del mismo estd prohibida. Dichos
instrumentos financieros han de ser asignados a esta categoria desde su reconocimiento inicial, que s6lo se puede
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realizar si con ello se reducen significativamente las asimetrias contables o si se trata de un grupo de instrumentos
financieros cuyo rendimiento se evaltie de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion
documentada.

c. Pasivos financieros a coste amortizado: Pasivos financieros no incluidos en ninguna de las categorias
anteriores y que responden a las actividades tipicas de captacién de fondos de las entidades financieras;
cualquiera que sea su forma de instrumentacion y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados en las distintas categorias en las que se clasifican a efectos
de su gestion y valoracion (véase apartado iv anterior), salvo que se deban presentar como “pasivos asociados con activos
no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta” o correspondan
a “derivados - contabilidad de coberturas” y “capital social reembolsable a la vista” que se muestran de forma
independiente.

Los pasivos financieros se desglosaran a su vez, en funcion de su instrumentacion, en las siguientes partidas:

a) Depdsitos: incluira los importes de los saldos reembolsables recibidos en efectivo por la entidad, salvo los
instrumentados como valores negociables, aunque sean pasivos subordinados. También incluira las fianzas y
consignaciones en efectivo recibidas cuyo importe se pueda invertir libremente. Los depositos se detallaran, en funcion
del sector institucional al que pertenezca el acreedor, en depositos de «bancos centrales», «entidades de crédito» y
«clientelay.

b) Valores representativos de deuda emitidos: incluira el importe de las obligaciones y demas deudas
representadas por valores negociables (al portador o a la orden), como bonos de caja o tesoreria, cédulas, obligaciones,
pagarés e instrumentos similares, aunque sean pasivos subordinados. En esta partida se incluira el componente que tenga
la consideracion de pasivo financiero de los valores emitidos que sean instrumentos financieros compuestos. Asimismo,
en esta partida se incluira el importe de los instrumentos financieros emitidos por la entidad que, teniendo la naturaleza
juridica de capital, no cumplen los requisitos para calificarse como patrimonio neto, como determinadas acciones
preferentes emitidas, salvo que cumplan los criterios para incluirse en la partida «capital social reembolsable a la vistay.

c¢) Derivados: recogera el valor razonable con saldo desfavorable para la entidad de los derivados, segun se
definen en el apartado 5 de la norma 19, incluidos los derivados implicitos que se hayan segregado del contrato principal
conforme a lo sefialado en el apartado 15 de la norma 21, que no formen parte de coberturas contables. Por tanto, en esta
partida también se incluira el valor razonable de los derivados que se utilizan en coberturas econdémicas que no han sido
designadas como coberturas contables.

d) Derivados-contabilidad de coberturas: incluira el valor razonable con saldo desfavorable para la entidad de
los derivados, segtn se definen en el apartado 5 de la norma 19, incluidos los derivados implicitos que se hayan segregado
del contrato principal, designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

e) Capital social reembolsable a la vista: incluird el importe de los instrumentos financieros emitidos por la
entidad que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no cumplen los requisitos para calificarse como patrimonio neto
porque su reembolso se debe realizar a requerimiento del legitimo tenedor del instrumento.

f) Posiciones cortas: incluird el importe de los pasivos financieros originados por la venta en firme de valores
recibidos en préstamos de recompra inversa, en préstamos de valores o en garantia con derecho de venta.

g) Otros pasivos financieros: incluird todos los pasivos financieros que no tengan cabida en otros conceptos,
como los dividendos a pagar; los acreedores comerciales; los acreedores por operaciones de factoring; las fianzas recibidas
cuyo importe se tenga que invertir en activos concretos; los saldos acreedores en camaras de compensacion, entidades de
contrapartida central y sistemas de liquidacion; las cuentas de recaudacion de Administraciones Publicas; los pasivos por
contraprestacion recibida pendiente de transferir a resultados por compromisos de préstamo y contratos de garantia
financiera concedidos de la norma 25, que no hayan sido designados inicialmente a valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo con el apartado 23 de la norma 22; los desembolsos exigidos a la entidad por inversiones en
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instrumentos de patrimonio neto, y los intereses minoritarios cuando se den las circunstancias sefialadas en el apartado
10 de la norma 48.

b) Valoracién vy registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion. Para los instrumentos no valorados por su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se ajusta con los costes de transaccion. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros, se valoran principalmente a su valor razonable sin deducir ningtin coste de transaccion por su
venta.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero, en una fecha dada, el precio que se recibiria por la venta
de un activo o se pagaria para transferir un pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado.
La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él
en un mercado activo, transparente y profundo (precio de cotizacion o precio de mercado). Al 31 de diciembre de 2019,
no hay ninguna inversion significativa en instrumentos financieros cotizados que haya dejado de registrarse por su valor
de cotizacion como consecuencia de que su mercado no puede considerarse activo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion
suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracion las peculiaridades
especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgo que el instrumento lleva
asociados.

Todos los derivados se registran en balance por su valor razonable desde su fecha de contratacion. Si su valor razonable
es positivo se registraran como un activo y si éste es negativo se registraran como un pasivo. En la fecha de contratacion
se entiende que, salvo prueba en contrario, su valor razonable es igual al precio de la transaccion. Los cambios en el valor
razonable de los derivados desde la fecha de contratacion se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el capitulo Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas. Concretamente, el valor
razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados incluidos en las carteras de negociacion se
asimila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se
recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados contratados en mercados no
organizados.

El valor razonable de estos derivados se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento,
descontados a la fecha de la valoracion (valor actual o cierre teorico), utilizandose en el proceso de valoracion métodos
reconocidos por los mercados financieros: valor actual neto, modelos de determinacion de precios de opciones, entre otros
métodos.

Los saldos de valores representativos de deuda y préstamos y anticipos bajo un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar
los flujos de principal e intereses se valoran a su coste amortizado, utilizandose en su determinacion el método del tipo
de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido
(en mas o en menos, seglin sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada sistematicamente a la cuenta
de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En
el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el
deterioro. En los préstamos y anticipos cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran aquellas
variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas
operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento financiero

a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los

instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual

establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones y costes de transaccion que, por su naturaleza,

formen parte de su rendimiento financiero. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés
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efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés
de referencia que vaya a tener lugar.

Los instrumentos de patrimonio y contratos relacionados con esos instrumentos deben medirse al valor razonable. No
obstante, en determinadas circunstancias concretas la Entidad estima que el coste es una estimaciéon adecuada del valor
razonable. Ese puede ser el caso si la informacion disponible reciente es insuficiente para medir dicho valor razonable, o
si existe un rango amplio de mediciones posibles del valor razonable y el coste representa la mejor estimacion del valor
razonable dentro de ese rango.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos significativos, el
maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Entidad en cada fecha de presentacion de los estados financieros.
La Entidad cuenta, por otro lado, con garantias tomadas y otras mejoras crediticias para mitigar su exposicion al riesgo
de crédito, consistentes, fundamentalmente, en garantias hipotecarias, dinerarias, de instrumentos de patrimonio y
personales. En las cuentas anuales no existen bienes cedidos en leasing y renting, ni activos adquiridos con pacto de
recompra, préstamos de valores y derivados de crédito.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente,
excepto los incluidos en los capitulos Pasivos financieros mantenidos para negociar, Pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados y los pasivos financieros designados como partidas cubiertas en coberturas de valor razonable
(o como instrumentos de cobertura) que se valoran a su valor razonable.

iii. Técnicas de valoracion

Los Consejeros de la Entidad consideran que los activos y pasivos financieros registrados en el balance, asi como los
resultados generados por estos instrumentos financieros son razonables y reflejan su valor de mercado.

A continuacion se presenta un desglose de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en funcién del
método de valoracion empleado (expresado en miles de euros):
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En los ejercicios 2019 y 2018 no se han producido transferencias entre el nivel 1, 2 y 3 de los activos y pasivos que se
miden a valor razonable.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones del valor en libros de los activos y pasivos financieros se registran con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos
asimilados (que se registran en los capitulos Ingresos por intereses o Gastos por intereses, segun proceda), y las que
correspondan a otras causas. Estas ultimas se registran, por su importe neto, en el capitulo Ganancias o pérdidas por
activos o pasivos financieros.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en:

e Los Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global acumulado se registran
transitoriamente, en el caso de los instrumentos de deuda en Otro resultado global acumulado — Elemento que
pueden reclasificarse en resultados — Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global,
mientras que en el caso de los instrumentos de patrimonio se registran en Otro resultado global acumulado —
Elementos que no se reclasificaran en resultados — Cambios del valor razonable de los instrumentos de
patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global. Las diferencias de cambio de los
instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global acumulado, se
reconocen en el capitulo Diferencias de cambio, netas de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias en
cambio de instrumentos de patrimonio, en los cuales se ha elegido la opcion de irrevocablemente, de valorarse
a valor razonable con cambios en otro resultado global acumulado se reconocen el capitulo Otro resultado global
acumulado — Elementos que no se reclasificaran en resultados — Cambios del valor razonable de los instrumentos
de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global.

e Las partidas cargadas o abonadas a los epigrafes de patrimonio Otro resultado global acumulado — Elementos
que pueden reclasificarse en resultados — Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global y Otro resultado global acumulado — Elementos que pueden reclasificarse en resultados — Conversion en
divisas permanecen formando parte del patrimonio neto de la Entidad, hasta tanto no se produce el deterioro o
la baja en el balance del activo en el que tienen su origen, en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de
pérdidas y ganancias.

e Las plusvalias no realizadas de los activos clasificados como Activos no corrientes mantenidos para la venta por
formar parte de un grupo de disposicién o de una operacion interrumpida se registran con contrapartida en el
epigrafe de patrimonio Otro resultado global acumulado — Elementos que pueden reclasificarse en resultados —
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta.

V. Operaciones de cobertura
La Entidad utiliza los derivados financieros, bien con el proposito de negociar con clientes que solicitan estos instrumentos
para gestionar sus propios riesgos de mercado, de crédito y de sus operaciones financieras estructuradas, bien para la
gestion de riesgos de las posiciones propias de la Entidad y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura™), bien con
el objetivo de beneficiarse de las alteraciones que experimenten estos derivados en su valor.
Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

1. Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo:

a.  De variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el tipo de
interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeta la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de valor
razonable™);

b.  De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones previstas altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de

flujos de efectivo”);
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c.  La inversion neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de inversiones netas en negocios en el
extranjero”).

2. Eliminar eficazmente algtn riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura, se espera que, en condiciones normales, ésta actie
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b.  Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicion cubierto (“eficacia retrospectiva”).

La Entidad mide la eficacia prospectiva y retrospectiva de sus coberturas de valor razonable, calculando
retrospectivamente una ratio entre la variacion de la valoracion del elemento cubierto, durante el
periodo de medicién y la variacion de la valoracién, durante el mismo periodo, del instrumento de
cobertura; para que la cobertura se considere eficaz, dicha ratio debe situarse dentro del rango del 80-
125 por ciento. Para el célculo de la eficacia prospectiva, se compara la sensibilidad (ante movimientos
de la curva de tipos de interés) del elemento cubierto con la sensibilidad del elemento de cobertura; para
que la cobertura sea considerada eficaz, dicha comparacion debe mostrar que ambas sensibilidades se
compensan.

3. Tener documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero se efectud, especificamente,
para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y
medir dicha cobertura eficaz; siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los riesgos propios que
lleva a cabo la Entidad.

Las diferencias de valoracion de las coberturas contables (de valor razonable) producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos (en lo que refiere al tipo de riesgo cubierto), se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la cobertura de valor razonable es discontinuada, los ajustes relativos al elemento cubierto previamente
registrados en la cuenta “Ajustes por valoracion” se imputan a resultados utilizando el método del tipo de interés efectivo

recalculado en la fecha que deja de estar cubierto, debiendo estar completamente amortizado a su vencimiento.

Todo derivado financiero que no retina las condiciones que permiten considerarlo como de cobertura se trata, a efectos
contables, como un derivado de negociacion.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se traspasan a
terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondicionales, de las
ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de activos
financieros con una opcion de compra adquirida o de ventas emitidas profundamente fuera de dinero, de las
titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo
de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares -, el activo financiero transferido se da de baja
del balance; reconociendo separadamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia
de la transferencia.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso de las
ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un interés,
de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o
similares activos y otros casos analogos -, el activo financiero transferido no se da de baja del balance y se
continta valorando con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen
contablemente:
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a. Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valora
posteriormente a su coste amortizado, salvo que cumpla los requisitos para clasificarse como
“pasivo financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

b. Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los gastos del
nuevo pasivo financiero.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de ventas emitidas
que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulizaciones en las que el cedente asume una
financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros casos
semejantes -, se distingue entre:

a. Silaentidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de baja del balance
y se reconoce separadamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia
de la transferencia.

b. Sila entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: contintia reconociéndolo
en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar
y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos,
si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

d) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el balance por su importe neto,
solo cuando la Entidad tiene tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados
instrumentos, como la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea.

e) Deterioro del valor de los activos financieros

Las pérdidas por deterioro del periodo en los instrumentos de deuda se reconoceran como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Las pérdidas por deterioro en los instrumentos de deuda a coste amortizado, se reconoceran contra una cuenta
correctora que reduzca el importe en libros del activo, mientras que las de aquellos a valor razonable con cambios en otro
resultado global se reconoceran contra Otro resultado global acumulado.

Las coberturas por pérdidas por deterioro en las exposiciones que comportan riesgo de crédito distintas de los instrumentos
de deuda, se registraran en el pasivo del balance como una provision. Las pérdidas por deterioro del periodo se registraran
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reversiones posteriores de las coberturas por pérdidas por deterioro previamente reconocidas, se registraran
inmediatamente como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.

En general, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que
se deben recuperar de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo que se esperan recibir descontados a la tasa
de interés efectiva original. En el caso de los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, dicha
diferencia se descuenta utilizando la tasa de interés efectiva ajustada por su calidad crediticia.
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Las siguientes garantias constituyen garantias eficaces:

a) Garantias hipotecarias sobre inmuebles, que sean primera carga, siempre que se encuentren debidamente constituidas
y registradas a favor de la entidad. Los bienes inmuebles incluyen:

i) Edificios y elementos de edificios terminados distinguiendo entre:
- Viviendas.
- Oficinas y locales comerciales y naves polivalentes.
- Resto de edificios tales como naves no polivalentes y hoteles.

ii) Suelo urbano y urbanizable ordenado.

iii) Resto de bienes inmuebles donde se clasificarian, entre otros, los edificios y elementos de edificios en
construccion, tales como las promociones en curso y las promociones paradas, y el resto de terrenos, tales como
fincas rusticas.

b) Garantias pignoraticias sobre instrumentos financieros tales como depositos dinerarios, valores representativos de
deuda de emisores de reconocida solvencia o instrumentos de patrimonio.

¢) Otro tipo de garantias reales, incluyendo bienes muebles recibidos en garantia y segundas y sucesivas hipotecas sobre
inmuebles, siempre que la entidad demuestre su eficacia. Para evaluar la eficacia de las segundas y sucesivas hipotecas
sobre inmuebles la entidad aplicara criterios especialmente restrictivos. Tendrd en cuenta, entre otros, si las cargas
anteriores estan o no a favor de la propia entidad y la relacion entre el riesgo garantizado por estas y el valor del inmueble.

d) Garantias personales, asi como la incorporacion de nuevos titulares, que cubran la totalidad del importe de la operacion
y que impliquen la responsabilidad directa y solidaria ante la entidad de personas o entidades cuya solvencia patrimonial
esté lo suficientemente contrastada como para asegurar el reembolso de la operacion en los términos acordados.

Las exposiciones crediticias se clasificaran, en funcién del riesgo de crédito, en alguna de las categorias recogidas a
continuacion:

a) Riesgo normal. Comprende aquellas operaciones para las que su riesgo de crédito no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial. La cobertura por deterioro sera igual a las pérdidas crediticias esperadas en doce meses.

b) Riesgo normal en vigilancia especial. Esta categoria comprende todas las operaciones que, sin cumplir los criterios
para clasificarlas individualmente como riesgo dudoso o fallido, presentan aumentos significativos del riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial.

En el caso de las reconducciones, los instrumentos clasificados como “riesgo normal en vigilancia especial”, en general
se podran reclasificar a “riesgo normal” cuando concurran las siguientes circunstancias: haya transcurrido un plazo
minimo de dos afios desde la fecha de reclasificacion a dicha categoria o desde su fecha de reconduccion, que el cliente
haya pagado las cuentas devengadas de principal e intereses, y que el cliente no tenga ninglin otro instrumento con
importes vencidos de mas de 30 dias.

¢) Riesgo dudoso. Comprende los instrumentos de deuda, vencidos o no, en los que, sin concurrir las circunstancias para
clasificarlos en la categoria de riesgo fallido, se presenten dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses)
por el titular en los términos pactados contractualmente, asi como las exposiciones fuera de balance cuyo pago por la
entidad sea probable y su recuperacion dudosa.

Dentro de esta categoria se diferencian dos situaciones:

- Riesgo dudoso por razén de la morosidad: instrumentos financieros, cualesquiera que sean su titular y garantia,
que tengan algun importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de 90
dias de antigtiedad. También, se consideran en esta categoria los importes de todas las operaciones de un cliente
cuando las operaciones con importes vencidos con mas de 90 dias de antigiiedad sean superiores al 20 % de los
importes pendientes de cobro.
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Estos instrumentos se podran reclasificar a otras categorias si, como consecuencia del cobro de parte de los
importes vencidos, desaparecen las causas que motivaron su clasificacion en esta categoria y el cliente no tiene
importes vencidos con mas de 90 dias de antigiiedad en otras operaciones.

- Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad: en esta categoria se incluyen las operaciones de
recuperacion dudosa que no presentan algun importe vencido con més de 90 dias de antigiiedad.

La Entidad considera que una operacién es dudosa por razones distintas de la morosidad cuando haya ocurrido
un evento, o varios eventos combinados, con un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados
de la operacion. A tal efecto se consideran, entre otros, los siguientes indicadores:

a) Patrimonio neto negativo o disminucion como consecuencia de pérdidas del patrimonio neto del
cliente en al menos un 50% durante el tltimo ejercicio.

b) Pérdidas continuadas o descenso significativo de la cifra de negocios o, en general, de los flujos de
efectivo recurrentes del cliente.

¢) Retraso generalizado en los pagos o flujos de caja insuficientes para atender las deudas.

d) Estructura econdmica o financiera significativamente inadecuada, o imposibilidad de obtener
financiaciones adicionales del cliente.

e) Existencia de calificacion crediticia, interna o externa, que ponga de manifiesto que el cliente se
encuentra en situacion de impago.

f) Existencia de compromisos vencidos del cliente de importe significativo frente a organismos publicos
0 a empleados.

g) Estas operaciones se podran reclasificar a otras categorias si, como consecuencia de un estudio
individualizado, desaparecen las dudas razonables sobre su reembolso total en los términos pactados
contractualmente y no existen importes vencidos con mas de 90 dias de antigiiedad.

En el caso de las reconducciones, los instrumentos clasificados como riesgo dudoso se podran reclasificar a la categoria
de “riesgo normal en vigilancia especial” cuando concurran las siguientes circunstancias: que haya transcurrido un plazo
minimo de un afio desde la fecha de reconduccion, que el cliente haya pagado las cuentas devengadas de principal e
intereses, y que el cliente no tenga ningun otro instrumento con importes vencidos de mas de 90 dias.

d) Riesgo fallido. En esta categoria se incluiran los instrumentos de deuda, vencidos o no, para los que después de un
analisis individualizado se considere remota su recuperacion debido a un deterioro notorio e irrecuperable de la solvencia
de la operacion o del titular. La clasificacion en esta categoria llevara aparejados el reconocimiento en resultados de
pérdidas por el importe en libros de la operacion y su baja total del activo.

El modelo de deterioro de activos de la Circular 4/2017 de Banco de Espaila aplica a los instrumentos financieros
valorados a coste amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado global, a los cobros por arrendamientos,
asi como a los compromisos y garantias concedidas no valoradas a valor razonable.

La correccién por deterioro de valor representa la mejor estimacion de las pérdidas crediticias esperadas del instrumento
financiero a fecha del balance, tanto individual como colectivamente:

- Individualmente: a efectos de llevar a cabo las estimaciones de provisiones por riesgo de crédito por
insolvencias de un instrumento financiero, el Banco lleva a cabo una estimacion individualizada de las pérdidas
crediticias esperadas de aquellos instrumentos financieros que sean considerados significativos y con
informacion suficiente para realizar dicho calculo.

La estimacion individualizada de la correccion por deterioro de valor del activo financiero es igual a la diferencia
entre el importe en libros bruto de la operacion y el valor de la estimacion de los flujos de efectivo que se espera
cobrar descontados utilizando el tipo de interés efectivo original de la operacion. La estimacion de dichos flujos
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de efectivo considera toda la informacién disponible del activo financiero asi como las garantias eficaces
asociadas a dicho activo.

- Colectivamente: la entidad estima las pérdidas crediticias esperadas de forma colectiva en aquellos casos en
los que no se estimen de forma individualizada. En este ambito se incluyen, por ejemplo, los riesgos con

particulares, empresarios individuales o las empresas de banca minorista sujetas a una gestion estandarizada.

f) Adquisicion (cesion) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de retrocesion no opcional a un precio determinado
(“repos™) se registran en el balance como una financiacion concedida (recibida) en funcion de la naturaleza del
correspondiente deudor (acreedor), en los epigrafes “Depositos en entidades de crédito” o “Crédito a la clientela”
(“Depdsitos de entidades de crédito” o “Depdsitos de la clientela”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida del contrato.

g) Activos no corrientes v grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta

El capitulo “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la
venta” del balance recoge el valor en libros de partidas individuales o integradas en un conjunto (“grupo de disposicion™)
o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcion’) cuya venta es
altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de
un afio a contar desde la fecha a la que se refieren estas cuentas anuales. Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros
de estas partidas (que pueden ser de naturaleza financiera y no financiera) previsiblemente tendra lugar a través del precio
que se obtenga en su enajenacion. Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Entidad
para la satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores se consideran “Activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta”, salvo que la Entidad
haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta se
valoran, generalmente, por el menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en libros
calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria. Los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta no se amortizan mientras permanecen en esta categoria.

Las ganancias y pérdidas de los activos y pasivos clasificados como en venta generados en su enajenacion, asi como las
pérdidas por deterioro y, cuando proceda, su recuperacion, se reconocen en la partida “Ganancias (pérdidas) de activos
no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta no clasificados
como operaciones interrumpidas”. Los restantes ingresos y gastos correspondientes a dichos activos y pasivos se
clasificaran en las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segun su naturaleza. El valor razonable
de los mismos no difiere significativamente del importe por el que figuran registrados.

h) Activos tangibles

Incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de informatica y otras instalaciones
propiedad de la Entidad o adquiridas en régimen de arrendamiento financiero. Los activos se clasifican en funcién de su
destino en:
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i Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio se presenta a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo
con las disposiciones legales aplicables, menos su correspondiente amortizaciéon acumulada, y, si procede, las pérdidas
por deterioro que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor
residual; entendiendo que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida
indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en la cuenta
de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion
de los afios de vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Afios de Vida
Tipo de elemento Util
Edificios de uso propio 50,00
Mobiliario 7.40
Instalaciones 19,82
Equipos de informética 6,42

Con ocasion de cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de su
activo material exceda de su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso reduce el valor en libros del activo de
que se trate hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor
en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Entidad registra la
reversion de la pérdida por deterioro registrada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en
concepto de amortizacion. En ningin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida util estimada de los elementos del inmovilizado
material de uso propio, con la finalidad de detectar cambios significativos en la misma que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion
a su amortizacion en virtud de la nueva vida util.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados del ejercicio
en que se incurren.

ii. Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance recoge, a coste de adquisicion, el valor neto de los terrenos, edificios
y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en
su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado. El
valor razonable de los mismos no difiere significativamente del importe por el que figuran registrados.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para su

amortizacion y para la estimacion de sus respectivas vidas utiles asi como para el registro de sus pérdidas por deterioro
coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio.
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i) Operaciones de arrendamiento

La nueva normativa exige que en casi todos los contratos de arrendamiento se reconozca en el balance por parte de los
arrendatarios, registrando asi un activo por los derechos de uso de los activos arrendados y un pasivo por las obligaciones
de pago generadas por éstos. Las unicas excepciones que contempla la aplicacion de esta norma corresponde a los
arrendamientos a corto plazo y de escaso valor, donde los pagos asociados a éstos se seguiran reconociendo directamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A la fecha de inicio del arrendamiento, el pasivo por arrendamiento representa el valor actual de todos los pagos por
arrendamiento pendientes de pago. Los pasivos registrados en este capitulo de los balances se valoran con posterioridad
a su reconocimiento inicial a coste amortizado, determinandose éste de acuerdo con el método del “tipo de interés
efectivo”.

Los derechos de uso se registran inicialmente a coste. Este coste deberia incluir la valoracion inicial del pasivo por
arrendamiento, cualquier pago que se realiza antes de la fecha de inicio menos incentivos de arrendamiento recibidos,
todos los gastos iniciales directos incurridos asi como una estimacion de los gastos a incurrir por el arrendatario tales
como gastos relacionados con la extraccion y el desmontaje del activo subyacente. Los activos registrados en este capitulo
de los balances consolidados se valoran con posterioridad a su reconocimiento inicial a coste menos: i) la amortizacion
acumulada y el deterioro acumulado, ii) cualquier revaloracion del pasivo por arrendamiento correspondiente.

Los gastos por intereses de pasivos por arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
de “Gastos por intereses”. Los pagos variables no incluidos en la valoracién inicial del pasivo por arrendamiento se
registran en el epigrafe " Gastos de administracion — Otros gastos de administracion”. La amortizacion se calcula,
aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion de los activos, sobre la vida del contrato de arrendamiento. Las
dotaciones en concepto de amortizacion de los activos tangibles se registran en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

j) Activos intangibles

La Entidad clasifica como otros activos intangibles aquellos activos no monetarios de los cuales se estima probable la
percepcion de beneficios econdmicos y cuyo coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por su coste menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Los afios de vida util, y los porcentajes
de amortizacién utilizados en los activos intangibles son los siguientes:

Aifios de Vida Util
Aplicaciones Informaticas 3
Patentes, licencias y marcas 3

Los activos intangibles son clasificados por la Entidad como de vida util definida (se amortizan a lo largo de la vida util
del activo.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales.

La Entidad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos
con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos — Otros activos
intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales (véase el apartado h de esta Nota).

k) Activos por impuestos

El capitulo “Activos por impuestos” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal, diferenciando
entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los
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impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por
deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

1) Otros activos v otros pasivos

El capitulo “Otros activos” del balance incluye el importe de los activos no registrados en otras partidas, que hacen
referencia, basicamente, a:

- Cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a intereses devengados, que se incluyen en los epigrafes
en que estan registrados los instrumentos financieros que los generan.

- Resto: Incluye el importe de las fianzas constituidas, fundamentalmente como consecuencia de la operativa en
mercados organizados, asi como el importe de los restantes activos no incluidos en otras partidas.

El capitulo “Otros pasivos” incluye las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no incluidos en otras
categorias, asi como las cuentas de periodificacion.

m) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales de la Entidad, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, la Entidad
espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles de la Entidad surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Entidad.
Incluye las obligaciones actuales de la Entidad cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion de recursos
que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las consecuencias
del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable) se utilizan para atender las
obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas; procediendo a su reversion, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Las provisiones se clasifican en funcién de las obligaciones cubiertas en:

- Fondos para pensiones y obligaciones similares: Incluye el importe de todas las provisiones constituidas para la
cobertura de las retribuciones post-empleo, incluidos los compromisos asumidos con el personal prejubilado y
obligaciones similares.

- Provisiones para riesgos y compromisos contingentes y otras provisiones: Incluye el importe de las provisiones
constituidas para la cobertura de riesgos contingentes, entendidos como aquellas operaciones en las que la Entidad
garantice obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo
de contratos, y de compromisos contingentes, entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar
al reconocimiento de activos financieros asi como el importe de las restantes provisiones constituidas por la
Entidad.

n) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Entidad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El contravalor en euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por la Entidad al 31 de diciembre
de 2019 asciende a 80 y 57 miles de euros (74 y 51 miles de euros en 2018), respectivamente.
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Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la moneda
funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias; a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin
diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable.

0) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Entidad para el reconocimiento de sus ingresos
y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen contablemente en
funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras
sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Entidad.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea su naturaleza.
Los maés significativos son:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida
de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, cuando se realiza el acto
singular que los origina.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iv. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los flujos de
efectivo previstos.

p) Garantias financieras

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectiue pagos para reembolsar al acreedor por
la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumple su obligacion de pago de acuerdo con las condiciones,
originales o modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica (fianza, aval financiero,
contrato de seguro o derivado de crédito).

La Entidad, al emitir estas garantias financieras, salvo que se trate de contratos emitidos por entidades aseguradoras, las
reconoce en el pasivo por su valor razonable que, en el inicio, sera la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de
los flujos de efectivo a recibir (comisiones), utilizando un tipo de interés similar al de activos financieros concedidos por
la Entidad con similar plazo y riesgo, registrando, simultdneamente como un crédito en el activo, el valor actual de los
flujos de efectivo futuros pendientes de recibir, utilizando el tipo de interés indicado anteriormente.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan periodicamente
con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de constituir
provision por ellas; que se determina por aplicacion de criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas
por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.
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En los supuestos en que sea preciso constituir una provision para estas garantias financieras, las comisiones pendientes
de devengo, que se encuentran registradas en el epigrafe “Resto de pasivos” del balance, se reclasifican al epigrafe
“Provisiones para riesgos y compromisos contingentes”.

d) Gastos de personal v retribuciones post-empleo

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo,
por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

Compromisos por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Entidad tiene el compromiso de complementar las prestaciones de
viudedad y orfandad de la Seguridad Social que, en su caso, correspondan a los beneficiarios de los empleados en activo
causantes de las mismas.

La Entidad tiene exteriorizados estos compromisos a través de la correspondiente podliza de seguro suscrita con Seguros
RGA.

La Entidad clasifica sus compromisos, dependiendo de su naturaleza entre aportacion definida por los que la Entidad sélo
estd obligada a realizar contribuciones fijas a un tercero o de prestacion definida, por los que la Entidad se compromete a
pagar una cantidad, cuando se produce la contingencia en funcién de variables tales como la edad, afios de servicio y
salario.

e Plan de aportacién definida
La Entidad reconoce las contribuciones a estos planes como un cargo por gasto del ejercicio.

e  Plan de prestacién definida
La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de prestacion definida a la fecha de
los estados financieros, después de deducir cualquier pérdida actuarial y ganancial actuarial, el coste de los servicios
pasados pendientes de reconocer y el valor razonable de los activos del plan tal y como establece la normativa vigente.
La cifra asi obtenida se registra como una provision para fondos de pensiones de prestacion definida.

La Entidad considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:
- Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.
- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los empleados.

- No se pueden retornar a la Entidad, salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos con los
empleados o para satisfacer a la Entidad de prestaciones satisfechas previamente por ella.

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Entidad.

El importe neto del coste de los servicios del periodo corriente, del coste por intereses, del rendimiento esperado de
cualquier activo del plan, de las pérdidas y ganancias actuariales, del coste de los servicios pasados y del efecto de
cualquier tipo de reduccion o liquidacién del plan son reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por
la Entidad.

El coste de los servicios pasados se reconoce inmediatamente como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias, a no ser
que los cambios en el plan estén condicionados a que el empleado permanezca en la Entidad un periodo especifico de

tiempo, en cuyo caso el gasto se distribuye linealmente en dicho periodo.

Otras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados
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Los compromisos asumidos con el personal prejubilado, los premios de antigiiedad, los compromisos por viudedad e
invalidez anteriores a la jubilacion que dependan de la antigiiedad del empleado en la Entidad, y otros conceptos similares
se tratan contablemente, en lo aplicable, segun lo establecido para los planes post-empleo de prestacion definidas, con la
salvedad de que todo el coste de servicio pasado y las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma inmediata.

Para aquellos compromisos que no dependen de la antigiiedad del empleado en la Entidad o conceptos similares, y que
estan cubiertos con poélizas de seguro el coste de las prestaciones se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando

se liquidan las primas de seguro contratadas para su cobertura.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision por fondos de pensiones y obligaciones similares y como
un gasto de personal unicamente cuando la Entidad estd comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que
le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilacién, o bien a pagar retribuciones por
cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria por parte de los empleados. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 no existian dichos compromisos por lo que no se ha registrado provisién alguna por este
concepto.

r) Gastos e ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas

Los gastos e ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas del ejercicio viene determinado
por el impuesto a pagar respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas
en dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporales, las deducciones y otras ventajas fiscales y las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias, que son aquéllas derivadas de la
diferente valoracion, contable y fiscal, atribuida a los activos, pasivos y determinados instrumentos de patrimonio propio
de la empresa, en la medida en que tengan incidencia en la carga fiscal futura.

Las diferencias temporarias se clasifican en: imponibles, que son aquellas que daran lugar a mayores cantidades a pagar
o menores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros; y deducibles, que son aquellas que daran lugar a
menores cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros.

Solo se reconocen activos por impuesto diferido (diferencias temporarias deducibles; derecho a compensar en ejercicios
fiscales futuros las pérdidas fiscales; deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas) en la medida en que resulte
probable que la Entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los pasivos por impuestos diferidos siempre se registran contablemente salvo que se reconozca un fondo de comercio o
se pongan de manifiesto en la contabilizacion de inversiones en entidades dependientes, asociadas, o participaciones en
negocios conjuntos, si la entidad inversora es capaz de controlar el momento de la reversion de la diferencia temporaria
y, ademas, sea probable que no revierta en un futuro. No obstante lo anterior, los activos y pasivos por impuestos diferidos
no se reconocen cuando se registre inicialmente un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que
en el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) y aquellos
que no haya reconocido anteriormente, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, en cuyo caso se efectian las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados (véase Nota 16) o bien con
el objeto de registrar cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anteriormente, siempre que resulte probable que
la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente que permitan su aplicacion.

s) Estado de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
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- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo
y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto
y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se ha considerado como "efectivo y equivalentes de efectivo"
aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, la Entidad
considera efectivo o equivalentes de efectivo los saldos registrados en el epigrafe "Efectivo" del balance, asi como los
saldos “a la vista” registrados en el epigrafe “Otros depdsitos a la vista”.
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4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

La distribucion del beneficio neto del ejercicio 2019 que el Consejo Rector propondra a la Asamblea General para su
aprobacidn, asi como la distribucion del beneficio neto del ejercicio 2018 aprobada por la Asamblea General celebrada
el 14 de junio de 2019 son las siguientes:

Concepto 2019 | 2018
Ganancias antes de impuestos procedentes de actividades
continuadas 275 282
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero - -
Dotacion obligatoria fondo obra social 57 59
Excedente neto 332 341
Impuesto sobre Sociedades “47) “47)
Intereses a pagar a los Socios por Aportaciones a Capital - -
Excedente disponible 286 294
Concepto 2019 | 2018
Distribucion del excedente disponible
Aplicaciones preceptivas:
A Reserva obligatoria (70% excedente disponible) 200 206
A F. de formacion y promocion cooperativa (20% exc. disponible) 57 59
Aplicaciones no preceptivas:
Remuneracion aportaciones 2 2
A Reserva obligatoria - -
A Fondo de formacion y promocion cooperativa 27 27
Total distribuido 286 294

La distribucion de los resultados del ejercicio se ha determinado, segun los Estatutos de la Caja, considerando las
siguientes dotaciones minimas:

e Fondo de Reserva Obligatorio:

a) El70%, al menos, del excedente neto disponible de cada ejercicio econémico.

b) Las deducciones sobre las aportaciones obligatorias en caso de baja de los socios.

¢) Las cuotas de ingreso y demas cantidades que, en virtud de precepto legal o estatutario, o por acuerdo
de la Asamblea General, deban destinarse al mismo.

e Fondo de Formacion y Promocion Cooperativa

a) El20%, al menos, del excedente neto disponible de cada ejercicio econdmico. Dicho porcentaje podra
reducirse hasta el 5% si el Fondo de Reserva Obligatorio no alcanza la mitad del capital social,
destinandose el resto a dicho Fondo de Reserva Obligatorio.

b) El importe de las sanciones que pudieran imponerse a los socios.

c) Las subvenciones, donaciones u otras ayudas hechas a la Caja para los fines propios del indicado Fondo.

d) Los rendimientos que hubieren podido obtenerse por la materializacion de las cantidades disponibles
del indicado Fondo, tanto en depdsitos bancarios como en titulos de deuda publica, al igual que los
beneficios derivados de la enajenacion de los bienes del inmovilizado afectos a dicho Fondo.

e) Las demas cantidades que, conforme a lo dispuesto en la normativa vigente, deban imputarse al mismo.

Los intereses a pagar a los socios por aportaciones al capital se han determinado a un tipo de interés del 2,50% (2,50% el

ejercicio anterior) sobre el saldo medio de aportaciones al capital mantenido en el ejercicio, cumpliendo esta retribucion
con lo establecido en los Estatutos de la Entidad.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de las
contrapartes de la Entidad. En el caso de las financiaciones reembolsables otorgadas a terceros (en forma de créditos,
préstamos, depositos, titulos y otras) se produce como consecuencia de la no recuperacion de los principales, intereses y
restantes conceptos en los términos de importe, plazo y demas condiciones establecidos en los contratos. En los riesgos
fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros, lo que exige a la
Entidad a asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

El riesgo de crédito es el riesgo mas significativo al que se expone la Entidad como consecuencia del desarrollo de su
actividad bancaria, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea incapaz de reintegrar completamente los
importes que debe.

La gestion del riesgo de crédito engloba las distintas etapas de la vida del crédito y los distintos segmentos de clientes. El
riesgo es gestionado desde la fase de admision continuando por la de seguimiento y terminando en la de recuperacion.
Para ello la Entidad cuenta con el respaldo de herramientas de apoyo propias que permiten la gestion y el seguimiento y
determinan las actuaciones que deben realizarse para la adecuada gestion de este riesgo, ademas, existe un manual en el
que aparecen detallados los procedimientos a seguir en cada una de las fases.

El Consejo Rector es el maximo 6rgano de decision en materia de riesgos y establece entre otros aspectos las politicas
estratégicas de riesgos, valora su comportamiento y evolucion y fija las medidas correctoras que se consideren mas
convenientes en cada caso. Asimismo, se ocupa de la sancion de las solicitudes que exceden las facultades de los demas
organos de decision.

La Caja dispone de la Comision Mixta de Auditoria, que en materia de riesgos tiene las siguientes funciones principales:

Asesorar al Consejo Rector sobre la propension global al riesgo, actual y futura, de la Entidad y su estrategia en
este ambito, asistiéndole en la vigilancia de la aplicacion de esa estrategia.

Vigilar que la politica de precios de los activos y los pasivos ofrecidos a los clientes tenga plenamente en
cuenta el modelo empresarial y la estrategia de riesgo de la entidad. En caso contrario, la Comision presentara
al Consejo Rector un plan para subsanarla.

Determinar, junto con el Consejo Rector, la naturaleza, la cantidad, el formato y la frecuencia de la
informacion sobre riesgos que deban recibir la propia Comision y el Consejo.

Colaborar para el establecimiento de politicas y practicas de remuneracion racionales.

Apoya al Consejo Rector en el analisis previo a la aprobacion de la propuesta del MAR y en todas las
cuestiones relativas al MAR.

Realiza con la debida regularidad el seguimiento del MAR y del perfil de riesgo real respecto a los niveles
aprobados.

Obtiene asesoramiento independiente (interno y /o externo) sobre el disefio y efectividad del MAR y su
alineamiento con las expectativas del supervisor.

Evalua la gestion y el control de riesgos para garantizar la integridad y eficacia del MAR.

Puede solicitar, por peticion expresa, la actualizacion del MAR en caso de darse circunstancias especificas que
asi lo requiera.

Sera la encargada de ratificar o proponer modificaciones sobre la propuesta de elaboracion, aprobacion,
modificacion y actualizacion del MAR elaborada por parte de la Direccion General.
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Sera la responsable de establecer los procedimientos de comunicacion del MAR internamente para lograr su
adecuada difusion por toda la organizacion. Para ello se ayudara de la Direccion General, que podra establecer
algun canal de comunicacion adicional si lo estima oportuno.

Sera la encargada de ratificar o proponer modificaciones sobre la propuesta final de elaboracién, aprobacion,
modificacion y actualizacion del PR elaborada por parte de la Direccion General.

Podré solicitar, por peticion expresa, la actualizacion del PR en caso de darse circunstancias especificas que asi
lo requiera.

Los organos colegiados de decision en materia de riesgo de crédito se completan con el Comité de Direccidn, instancia
encargada del andlisis y de la sancion de operaciones de riesgo (crédito).

Es el responsable del control y de la gestion de los riesgos de liquidez, mercado, contraparte y estructural de balance y
sus principales funciones en relacion con dichos riesgos son.

* Ejecucion de las politicas de riesgo y procedimientos generales de actuacion.

* Propone las metodologias de medicion y analisis de riesgos.

+ Participa en el disefio de las estructuras de limites de riesgo.

 Seguimiento del grado de cumplimiento de las politicas establecidas para la gestion de los distintos riesgos.
* Revision y recomendacién de estrategias de inversion.

El area de Contabilidad-Intervencion es el departamento responsable de la preparacion y seguimiento de los controles del
Riesgo a través de herramientas propias y de herramientas sectoriales utilizadas por las Cajas Rurales usuarias del sistema
transaccional IRIS (IRIS es el aplicativo corporativo utilizado por las Cajas del Grupo Caja Rural). Respecto a las
herramientas sectoriales (rating, scoring, etc...), su disefio, validacién y mantenimiento, se realiza de manera centralizada
en Banco Cooperativo Espafiol con colaboracion por parte de las Cajas Rurales. En la funcion de seguimiento del riesgo
de crédito, se hace un especial hincapié¢ en comprobar si se estan cumpliendo todos los limites que tiene fijados la Caja
para evitar la concentracion del riesgo en base a lo indicado por sus politicas y procedimientos.

Para el analisis y gestion del riesgo de crédito, la Entidad cuenta con herramientas de ayuda y apoyo a la decision final.
Las operaciones se analizan a través de sistemas de scoring, integrado en el sistema operativo de la Entidad Iris, del que
se recupera informacion relativa al comportamiento del cliente, indicadores de caracter socioeconomico o valores
financieros. El segmento de Particulares y Microempresas, definidas como personas juridicas con facturacion inferior a
un millén de euros, se analiza por un scoring no vinculante en su decision. Los segmentos de PYMES y Grandes Empresas
definidas como personas juridicas con facturacion hasta sesenta millones de euros y mas de sesenta millones de euros
respectivamente se evaluan a través de sistemas de scoring y de rating por medio de sistemas internos de calificacion que
basan su decision en datos contables, comportamiento financiero y aspectos cualitativos de la empresa. Tanto los datos
de scoring como de rating son continuamente analizados y mantenidos por el Area de Riesgos, para que en todo momento
sean utiles a las necesidades de informacion de la Caja.

La exposicion al riesgo de crédito se gestiona mediante un analisis regular de la capacidad de pago de los deudores, para
cumplir en tiempo y forma con el total de las obligaciones financieras asumidas a partir de los ingresos procedentes de su
negocio o fuente de renta habitual sin depender de avalistas, fiadores o activos entregados como garantia, que deberan ser
siempre considerados como una segunda y excepcional via de recobro, para cuando haya fallado la primera. Durante la
vigencia de la operacion de crédito, la Entidad tiene establecido un seguimiento tanto sistematico, con revisiones
periddicas, como sintoméaticos basados en un sistema de alertas que permita anticipar situaciones problematicas y adoptar
politicas preventivas.

Para desarrollar el proceso de gestion de la morosidad, la Entidad cuenta con el apoyo de Asesoria Juridica que es la que
se encarga de llevar a cabo cuantas gestiones sean necesarias para su recuperacion.

La gestion del riesgo de crédito engloba las distintas etapas de la vida del crédito y los distintos segmentos de clientes. El
riesgo es gestionado desde la fase de admision continuando por la de seguimiento y terminando en la de recuperacion.
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Para ello la Caja cuenta con el respaldo de herramientas de apoyo propias que permiten la gestion y el seguimiento y
determinan las actuaciones que deben realizarse para la adecuada gestion de este riesgo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Concepto 2019 | 2018
Efectivo, saldos en bancos centrales y otros dep. vista 32.843| 32.645
Efectivo 432 330
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 32.411]32.315
Activos financieros mantenidos para negociar - -
A.F. no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a V.R. con cambios en 58 77
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 1.910] 3.511
Instrumentos de patrimonio 1.701] 1.535
Valores representativos de deuda 2091 1.976
Activos financieros a coste amortizado 49.874| 46.598
Valores representativos de deuda 13.435| 9.494
Préstamos y anticipos 36.439|37.104
Total riesgo por activos financieros 84.685| 82.831
Compromisos y garantias financieras concedidos 5.091| 4.892
Total exposicion 89.776| 87.723
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La distribucion del riesgo de crédito por instrumentos al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Instrumentos de deuda (importe bruto

De las que: Exposiciones
Concepto Normales Refinanciadas o | . co-n . Total
incumplimiento
Reestructuradas s/ dudosas
Valores representativos de deuda 13.443 - - 13.443
Administraciones Publicas 11.096 - - 11.096
Entidades de crédito 504 - - 504
Otras sociedades financieras 519 - - 519
Sociedades no financieras 1.324 - - 1.324
Préstamos y anticipos 68.333 2.563 1.663 69.996
Administraciones Publicas 488 - - 488
Entidades de crédito 34513 - - 34513
Otras sociedades financieras 508 - - 508
Sociedades no financieras 6.065 322 314 6.379
Hogares 26.759 2.241 1.349 28.108
INSTRUMENTO S DE DEUDA AL COSTE AMO RTIZADO 81.776 2.563 1.663 83.439
Valores representativos de deuda 210 - - 210
Bancos centrales -
Administraciones Publicas - - - -
Entidades de crédito - - - -
Otras sociedades financieras 107 - - 107
Sociedades no financieras 103 - - 103
Préstamos y anticipos 58 - - 58
Bancos centrales - - - -
Administraciones Publicas - - - -
Entidades de crédito - - - -
Otras sociedades financieras - - - -
Sociedades no financieras 58 - - 58
INSTRUMENTO S DE DEUDA AL VALOR RAZONABLE DISTINTO S
DEACTIVOS MANTENIDO S PARA NEGO CIAR 268 - - 268
INSTRUMENTO S DE DEUDA DISTINTOS DEACTIVOS
MANTENIDO S PARA NEGO CIAR 82.044 2.563 1.663 83.707
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La distribucion de riesgo en el ejercicio 2018 es la indicada a continuacion:

Instrumentos de deuda (importe bruto)

De las que: Exposiciones
Concepto . con
Normales | Refinanciadas of. .. Total
incump limiento
Reestructuradas| s/ dudosas
Valores representativos de deuda 9.496 - - 9.496
Administraciones Publicas 8.788 - - 8.788
Entidades de crédito 199 - - 199
Otras sociedades financieras 205 - - 205
Sociedades no financieras 304 - - 304
Préstamos y anticipos 64.330 2.905 2.764 67.094
Administraciones Publicas 189 - - 189
Entidades de crédito 34.509 - - 34.509
Otras sociedades financieras 479 - - 479
Sociedades no financieras 4.749 925 1.010 5.759
Hogares 24.404 1.980 1.754 26.158
INSTRUMENTOS DE DEUDA AL COSTE AMORTIZADO 73.826 2.905 2.764 76.590
Valores representativos de deuda 1.976 - - 1.976
Administraciones Publicas 1.875 - - 1.875
Sociedades no financieras 101 - - 101
Préstamos y anticipos 77 - - 77
Sociedades no financieras 77 - - 77
INSTRUMENTOS DE DEUDA AL VALOR RAZONABLE
DISTINTOS DEACTIVOS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 2.053 - - 2.053
INSTRUMENTOS DE DEUDA DISTINTOS DE ACTIVOS
MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 75.879 2.905 2.764 78.643
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Las garantias concedidas a 31 de diciembre de 2019 son las siguientes:

Garantias concedidas
. Normales en Expocs;;:llones Total
Normales vigilancia . L.
— incumplimiento
s/ dudosas
Compromisos de préstamo concedidos 2.366 26 6 2.398
Administraciones Publicas 100 - - 100
Entidades de crédito 96 - 96
Sociedades no financieras 868 18 - 886
Hogares 1.302 8 6 1.316
Garantias financieras concedidas 1.397 35 6 1.438
Otras sociedades financieras 427 - - 427
Sociedades no financieras 476 - - 476
Hogares 494 35 6 535
Otros compromisos concedidos 1.243 12 - 1.255
Entidades de crédito 411 - - 411
Sociedades no financieras 709 12 - 721
Hogares 123 - - 123
EXPOSICIONES FUERA DEBALANCE 5.006 73 12 5.091

Las garantias concedidas a diciembre de 2018 son las expuestas a continuacion:

Garantias concedidas
Exposiciones Total
Concepto Normales en p con
Normales vigilancia . L
- incumplimiento
s/ dudosas

Compromisos de préstamo concedidos 2.161 59 5 2.225
Entidades de crédito 75 - - 75
Sociedades no financieras 934 55 - 989
Hogares 1.152 4 5 1.161
Garantias financieras concedidas 849 35 6 890
Sociedades no financieras 282 - - 282
Hogares 567 35 6 608
Otros compromisos concedidos 1.776 - 1 1.777
Entidades de crédito 924 - - 924
Sociedades no financieras 738 - - 738
Hogares 114 - 1 115
EXPOSICIONES FUERA DEBALANCE 4.786 94 12 4.892

La distribucion de las exposiciones al 31 de diciembre de 2019 y 2018 segin el sector de la contraparte y la finalidad de
las operaciones se muestra a continuacion:
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2019
De los cuales :
Instrumentos de con
Sector de la contraparte y finalidad de las operaciones deuda. Importe % inclumplimiento
(miles de euros) /dudosos (miles
de euros)
Bancos centrales - 0,00% -
Administraciones Publicas 11.584] 13,97% -
Entidades de crédito 35.017| 42.22% -
Otras sociedades financieras 1.121 1,35% -
Sociedades no financieras y empresarios individuales 10.906| 13,15% 807
Financiacion especializada 1.603 1,93% -
Para la financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria, incluyendo suelo 182 022% -
Para la financiacion a la construccion de obra civil 991 012% -
Resto de financiacion especializada 1.322 1,59% -
Finalidades distintas de la financiacioén especializada 9.301] 11.21% 807
Grandes empresas 1.044 1,26% 14
Pymes 4.911| 5,92% 299
Empresarios individuales 3.346| 4,03% 493
Hogares (excluidos empresarios individuales) 24.312] 29.31% 856
Adquisicion de vivienda 16.696] 20,13% 660
Para la adquisicion de vivienda habitual (importe inferior o igual al 80% del valor de la
garantia) 12.591| 15,18% 116
Para la adquisicion de vivienda habitual (importe superior al 80% del valor de la
garantia) - 0,00% -
Para la adquisicion de vivienda distinta de la habitual 4.105| 4,95% 220
Crédito al consumo 1.515 1.83% 51
Del cual: deudas por tarjetas de crédito 2291 0,28% 2
Otros fines 6.101 7,36% 468
INSTRUMENTOS DE DEUDA 82.940|100,00% 1.663
2018
De los cuales :
Instrumentos de con
Sector de la contraparte y finalidad de las operaciones deuda. Importe % inclumplimiento
(miles de euros) /dudosos (miles
de euros)
Bancos centrales - 0,00% -
Administraciones Publicas 10.854] 13,20% -
Entidades de crédito 34.708] 42.21% -
Otras sociedades financieras 684 0.83% -
Sociedades no financieras y empresarios individuales 11.592| 14,10% 1.480
Financiacion especializada 640 0,78% -
Para la financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria, incluyendo suelo 2351 0,29% -
Para la financiacion a la construccion de obra civil - 0,00% -
Resto de financiacion especializada 405 0,49% -
Finalidades distintas de la financiacion especializada 10.953] 13.32% 1.480
Grandes empresas 1.027 1,25% -
Pymes 5892 7,17% 1.009
Empresarios individuales 4.034 4,91% 471
Hogares (excluidos empresarios individuales) 24.385] 29.66% 1.284
Adquisicion de vivienda 16.719] 20.33% 660
Para la adquisicion de vivienda habitual (importe inferior o igual al 80% del valor de la
garantia) 12.535] 15,25% 247
Para la adquisicion de vivienda habitual (importe superior al 80% del valor de la
garantia) - 0,00% -
Para la adquisicion de vivienda distinta de la habitual 4.184 5,09% 413
Crédito al consumo 1.524 1,85% 60
Del cual: deudas por tarjetas de crédito 214 0,26% 3
Otros fines 6.142 7.47% 564
INSTRUMENTOS DE DEUDA 82.223]|100,00% 2.764
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El desglose de las inversiones en instrumentos de deuda al 31 de diciembre de 2019 y 2018, clasificada por rating
crediticio (en % sobre el nominal invertido), es el siguiente:

2019 2018

A 2,25% -
A- 42,38% 52,76%
BBB+ 25,46% 35,72%
BBB 11,25% 4,47%
BBB- 1.50% 1,79%
Inferior 17,16% 5,26%

100,00% 100,00%

En cuanto al grado de concentracion del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espaiia establece que ningtin cliente,
o conjunto de ellos que constituya un grupo econdémico, puede alcanzar un riesgo del 25% de los recursos propios de la
Entidad. Ademas, la suma de todos los grandes riesgos (definidos como los superiores al 10% de los recursos propios de
la Entidad) debe ser inferior a 8 veces la cifra de sus recursos propios. Para estos célculos, se consideran los fondos
propios de la Entidad computables para la ratio de capital total del Banco de Espafia. La Entidad cumple con todos los
limites legales establecidos al respecto.

Exposicion inmobiliaria:

En cumplimiento de la Circular 5/2011, de 22 de diciembre, de Banco de Espaiia se incluye a continuacion determinada
informacion sobre actividades de financiacion al mercado hipotecario, entre ellas, financiaciones a la construccion y a la
promocion inmobiliaria, financiacion para la adquisicion de vivienda y activos adquiridos en pago de deuda, asi como la
politica y procedimientos expresos respecto a las actividades con dicho mercado hipotecario en todas las fases del proceso
de riesgo crediticio.

El mercado inmobiliario se caracteriza porque la viabilidad del mismo pasa por la venta del activo que se construye o, en
su caso, por conceder el tiempo suficiente para que el mercado pueda ir absorbiendo el exceso de oferta del producto
inmobiliario, fundamentalmente en el segmento de vivienda.

Segtin lo establecido en el Manual de Politica Crediticia, no se financian promociones inmobiliarias, si bien si que se
financian autopromociones.

Desglose de la financiacion destinada a la construccion y promocion inmobiliaria (incluido suelo) a 31 de diciembre de
2019 y 2018 (datos en miles de euros):

31 de diciembre de 2019 Imp. libros (a)

Sin garantia inmobiliaria 199
Con garantia inmobiliaria (b) -
Edificios y otras construcciones terminados (c) -
Vivienda -
Resto -
Edificios y otras construcciones en construccion (c) -
Vivienda -
Resto -
Suelo -
Suelo urbano consolidado -
Resto de suelo -

Total 199
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31 de diciembre de 2018 Imp. libros (a)

Sin garantia inmobiliaria 235
Con garantia inmobiliaria (b) -
Edificios y otras construcciones terminados (c) -
Vivienda -
Resto -
Edificios y otras construcciones en construccion (c) -
Vivienda -
Resto -
Suelo -
Suelo urbano consolidado -
Resto de suelo -
Total 235

(a) Importe antes de deducir, en su caso, el deterioro de valor acumulado.

(b) Se incluiran todas las operaciones con garantia inmobiliaria, cualquiera que sea la forma en la que se instrumente la garantia, con
independencia del porcentaje que suponga el importe de la operacion sobre el importe de la ultima tasacion disponible (loan to value).

(c) Si en un edificio concurren tanto finalidades residenciales (vivienda) como otras finalidades, la financiacion se incluira en la categoria de
la finalidad predominante.

EXceso de la exposicion bruta
sobre el importe recuperable de
las garantias reales eficaces

Deterioro de valor
acumulado

Importe en

Negocios en Esparia a 31 de diciembre de 2019 libros bruto

Finan. construccion y promocion inmobiliaria (incluido suel 199 199 3)

De las cuales: Con incumplimientos/dudosos -

Pro memoria (negocios en Espaifia) a 31 de diciembre de 2019 Miles de euros

Préstamos a la clientela, excluidas Administraciones Publicas (importe en libros) 33.827
Total activo (negocios totales) (importe en libros) 86.901
Deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas normales (negocios 792

EXceso de la exposicion bruta

Importe en Deterioro de valor

Negocios en Espaiia a 31 de diciembre de 2018 libros bruto sobre el lmp,orte recupe'rable de acumulado
las garantias reales eficaces
Finan. construccion y promocion inmobiliaria (incluido suel 235 235 3)

De las cuales: Con incumplimientos/dudosos -

Pro memoria (negocios en Espafia) a 31 de diciembre de 2018 Miles de euros

Préstamos a la clientela, excluidas Administraciones Publicas (importe en libros) 34.710
Total activo (negocios totales) (importe en libros) 84.795
Deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas normales (negocios 888
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Crédito a los hogares para la adquisicion de vivienda:

2019 2018
Concepto Importeen |De los cuales: Con| Importeen |De los cuales: Con
libros bruto | incumplimientos/ | libros bruto |incumplimientos/d
dudosos udosos
Préstamos para adquisicion de vivienda 15.321 314 15.352 534
Sin hip oteca inmobiliaria 565 - 513 -
Con hipoteca inmobiliaria 14.756 314 14.839 534

Desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de vivienda, seguin el porcentaje que supone
el riesgo total sobre el importe de la ultima tasacion disponible (loan to value):

Importe en libros bruto s/ importe ultima tasacion (loan to value) (a)

Superior al | Superior | Superior al
1 0, 0, 0,
31 de diciembre de 2019 Inferior o} 40%e ) al 60%ecf 80%e f oo
igual al | inferior o |inferior o| inferior o 100% TOTAL
40% igual al igual al igual al ?
60% 80% 100%
Importe en libros bruto (b) 2.444 3.745 5.145 1.908 1.514] 14.756
De los cuales: Con incumplimiento s/dudosos 15 124 27 - 148 314
Importe en libros bruto s/ importe Gltima tasacion (loan to value) (a)
Superior al| Superior | Superior al
1 0, 0, 0,
31 de diciembre de 2018 Ir'1fer10r © . A A) ¢ 'al 60, BE . el A) ¢ Superior al
igual al | inferior o |inferior o| inferior o TOTAL
. . . 100%
40% igual al igual al igual al
60% 80% 100%
Importe en libros bruto (b) 2.787 3.466 4.952 2.499 1.135] 14.839
De los cuales: Con incump limiento s/dudosos 108 78 47 153 148 534

(a)El loan to value es la ratio que resulta de dividir el importe en libros bruto de la operacion a la fecha de la informacion sobre el importe de la ultima

tasacion disponible

(b)Importe antes de deducir, en su caso, el deterioro de valor acumulado.

La clasificacién de los activos adjudicados en pago de deuda, adquiridos, comprados o intercambiados por deuda
procedentes de financiaciones concedidas por la Entidad, es la siguiente:

[

48]




CAJA RURALALBAL

2019

Importe en
libros bruto

valor

Deterioro de

acumulado

Activos inmob. procedentes de financiaciones destinadas a la construccion y promocion inmobiliaria
Edificios y otras construcciones terminados
Viviendas
Resto
Edificios y otras construcciones en construccién
Vivienda
Resto
Terrenos
Suelo urbano consolidado
Resto de terrenos
Activos inmob. procedentes de financiaciones hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas
Instrumentos de capital adjudicados o recibidos en pago de deudas
Intrumentos de capital de entidades tenedoras de act.inmob.adjudicados o recibios en pago de deuda
Financiacion a entidades tenedoras de acivos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas

2018

Importe en
libros bruto

Deterioro de
valor
acumulado

Activos inmob. procedentes de financiaciones destinadas a la construccién y promocion inmobiliaria
Edificios y otras construcciones terminados
Viviendas
Resto
Edificios y otras construcciones en construccion
Vivienda
Resto
Terrenos
Suelo urbano consolidado
Resto de terrenos
Activos inmob. procedentes de financiaciones hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas
Instrumentos de capital adjudicados o recibidos en pago de deudas
Intrumentos de capital de entidades tenedoras de act.inmob.adjudicados o recibios en pago de deuda
Financiacion a entidades tenedoras de acivos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas

Politicas de refinanciacién

El 2 de octubre de 2012, el Banco de Espaifia publico la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, que incluye el tratamiento

y clasificacion de las operaciones de refinanciacion y reestructuracion.

Las operaciones de refinanciacion son aquellas que se conceden para cancelar una o varias operaciones concedidas
previamente por la Entidad, con el fin de facilitar a los titulares de las operaciones canceladas o refinanciadas el pago de

su deuda.

Las operaciones de reestructuracion o reestructurada son aquellas que se modifican sus condiciones con el fin de facilitar

el pago de la deuda a su titular.

En aras a mantener en todo momento lo mas saneada posible la cartera de riesgos crediticios de la Entidad, se realizan
acciones de seguimiento de los riesgos basadas en el principio de prevencidon. Detectada y analizada la situacion del
prestatario y de los riesgos con €l asumidos, se toman las decisiones que corresponda para evitar que riesgos en situacion
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normal pasen a situacion irregular y para regularizar la situacion de los riesgos vencidos e impagados. Las posibles
decisiones a adoptar son las siguientes:

Establecimiento de periodos de carencia: cuando se considere que es la mejor solucion para la viabilidad de
la operacion se podran establecer periodos de carencia, aplazamientos o suspensiones temporales de cuotas
de amortizacion, reanudando los calendarios de amortizacion tras la superacion de las dificultades. No
obstante se dara prioridad sobre esta opcion a la refinanciacion y ampliacion del plazo de amortizacion con
objeto de reducir parcialmente el riesgo en el periodo que se hubiera considerado de carencia.

Refinanciacion: se permitira alargar los plazos de amortizacion si se estiman posibilidades de continuidad en
la generacion de recursos de la contraparte y de esta forma se consigue una mejor adaptacion a su
disponibilidad de fondos, logrando una amortizacion y cancelacion mas comoda de los riesgos por el cliente.

Reestructuracion: modificacion de la estructura y de la relacion de operaciones asumidas con el cliente,
sustituyéndolas por operaciones mas adecuadas y acordes a las circunstancias del cliente, de su actividad y
posibilidades de cancelacion.

Sustitucion de riesgos: cuando sea posible se dara preferencia a la sustitucion de riesgos a largo plazo por
operaciones de financiacion a més corto plazo y autoliquidables.

Afianzamiento o, en su caso, reforzamiento de garantias
Ejecucion

Saneamiento

La adopcion de medidas tendentes a adaptar los riesgos contraidos a la situacion financiera de la contraparte sin medidas
adicionales tales como reforzamiento de garantias eficaces y de facil ejecucion, exigiran el cumplimiento de los siguientes

requisitos:

[ )

Una experiencia minima de un afio con el prestatario, o en su defecto, la realizacion de un estudio de viabilidad
del cliente.

Una experiencia de cumplimientos de la contraparte durante al menos un afio.

No haber sido la deuda contraida con el prestatario objeto de renegociacién mas de dos veces en los ultimos tres
afios.

La adopcion de las medidas de reestructuracion de la deuda requiere analizar:

Plan de negocio adaptado a la nueva situacion, que contemple recortes en los costes y que sea realista en
cuanto a expectativas de ventas e ingresos

Presupuesto de tesoreria que contemple los flujos que realmente genera el negocio, la determinacion de las
necesidades operativas de fondos, las necesidades complementarias e imprescindibles de inversion adicional y
el servicio de la deuda.

Establecimiento de objetivos y un plan de accion concreto para lograr su cumplimiento.

Determinar la estructura financiera mas adecuada en funcion de la situacion y caracteristicas del cliente y su plan
de negocio, de forma que se pueda afrontar su plan de viabilidad y garantizar la generacion de los flujos futuros.
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CAJA RURALALBAL

Distribucion de los préstamos a la clientela por actividad:

Ptmos.con garantia real Inporte en libros sobre importe de la ultima tasacion

refinanciadas y reestructuradas

De los De lo§ . Superior al | Superior al Sup ezlor al
.. cuales: cuales: Igferlor ° 40% e 60% e . 80(0 N Superior al
31 de diciembre de 2019 . resto de igual al . . . . inferior o
' garal.lt'la' i 40% ' inferior o 4 inferior o il 100%
TOTAL inmobiliaria reales igual al 60% | igual al 80% 100%
Administraciones Publicas 486 - - - - - - -
Otras instituciones financieras 456 73 - - - 73 - -
Sociedades no financieras y empresarios 9378 4.526 79 1.687 1243 733 572 369
individuales
Construccion y promocion inmobiliaria 182 - - - - - - -
Construccion de obra civil 281 83 - 49 34 - - -
Resto de finalidades 8.915 4.443 79 1.638 1.209 733 572 369
Grandes empresas 942 - 61 - 14 - 47 -
Pymes y empresarios individuales 7.973 4.443 18 1.638 1.195 733 525 369
Resto de hogares e ISFLSH 23.992 19.998 49 4.673 5.322 6.405 2.060 1.587
Viviendas 16.609 15.678 31 3.011 4.023 5.296 1.892 1.488
Consumo 1.578 150 18 108 26 19 15 -
Otros fines 5.805 4.170 - 1.554 1.273 1.090 153 99
TOTAL 34.312 24.597 128 6.360 6.565 7.211 2.632 1.956
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion, 1.628 1.576 - 221 846 224 146 139
refinanciadas y reestructuradas
Ptmos.con garantia real Inporte en libros sobre importe de la ultima tasacion
De los De los . Superior al | Superior al Superior al
cuales: Inferior o 80% e .
. cuales: . 40% e 60% e . . Superior al
31 de diciembre de 2018 . resto de igual al s Lo inferior o N
A @I‘al}lt‘la‘ e 40% ‘ inferior o ‘ inferior o el 1 100%
TOTAL inmobiliaria reales igual al 60% | igual al 80% 100%
Administraciones Publicas 185 - - - - - - -
Otras instituciones financieras 410 81 - - - 81 - -
Sociedades no financieras y empresarios 10.666 6311 11 2,011 2.723 822 686 80
individuales
Construccion y promocion inmobiliaria 208 - - - - - - -
Construccion de obra civil 291 93 - 56 - 37 - -
Resto de finalidades 10.167 6.218 11 1.955 2.723 785 686 80
Grandes empresas 933 - - - - - - -
Pymes y empresarios individuales 9.234 6.218 11 1.955 2.723 785 686 80
Resto de hogares e ISFLSH 23.633 20.266 61 5.029 5.362 5.961 2.906 1.069
Viviendas 16.468 15.734 37 3.403 3.726 5.075 2.523 1.043
Consumo 1.463 183 22 78 84 24 19 -
Otros fines 5.702 4.349 2 1.548 1.552 862 364 26
TOTAL 34.894 26.658 72 7.040 8.085 6.864 3.592 1.149
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion, 2.746 2.689 - 161 1.585 563 379 -
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Concentracion de riesgos (*) por actividad y area geografica (valor en libros). Actividad total.

Resto de la Resto del
31 de diciembre de 2019 TOTAL Esparfia Unién América mundo
Europea

Bancos centrales y entidades de crédito 35.531 35431 100 -

Adminitraciones Publicas 11.584 11.021 563 -
Administracion Central 9.127 8.564 563 -
Otras Administraciones Publicas 2.457 2.457 - -

Otras sociedades financieras y empresarios

individuales (actividad empresarial financiera) 2.860 2.489 365 7

Sociedades no financieras y empresarios individuales

(actividad empresarial no financiera) (desglosado segun

la finalidad) 12.404 12.106 298 -
Construccion y promocion inmobiliaria (incluido

suelo) 207 207 - -
Construccion de obra civil 281 281 - -
Resto de finalidades 11.916 11.618 298 -

Grandes empresas 2.932 2.634 298 -
Pymes y empresarios individuales 8.984 8.984 - -

Resto de hogares desglosado segin la finalidad 24.567 24.503 64 -
Viviendas 16.679 16.617 62 -
Consumo 1.583 1.581 2 -
Otros fines 6.305 6.305 - -

TOTAL 86.946 85.550 1.390 7
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Resto de la Resto del
31 de diciembre de 2018 TOTAL Esparia Union América
mundo
Europea

Bancos centrales y entidades de crédito 35.751 35.651 100 -

Adminitraciones Publicas 10.854 10.854 - -
Administracion Central 9.037 9.037 - -
Otras Administraciones Publicas 1.817 1.817 - -

Otras sociedades financieras y empresarios

individuales (actividad empresarial financiera) 1.837 1.678 155 5

Sociedades no financieras y empresarios individuales

(actividad empresarial no financiera) (desglosado segin

la finalidad) 12.916 12.615 301 -
Construccion y promocion inmobiliaria (incluido

suelo) 244 244 - -
Construccion de obra civil 291 291 - -
Resto de finalidades 12.381 12.080 301 -

Grandes empresas 1.730 1.429 301 -
Pymes y empresarios individuales 10.651 10.651 - -

Resto de hogares desglosado segin la finalidad 23.809 23.738 71 -
Viviendas 16.567 16.497 70 -
Consumo 1.467 1.466 1 -
Otros fines 5.775 5.775 - -

TOTAL 85.167 84.536 627 5

(*) La definicion de exposiciones a efectos de esta informacion incluye los préstamos y anticipos, valores representativos de deuda, instrumentos de
patrimonio, derivados (mantenidos para negociar y de cobertura), inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas, y garantias concedidas,
cualquiera que sea la partida en la que estén incluidos en el balance, excepto en la partida “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta”. El importe de los activos es el importe en libros de las operaciones, es decir, después de deducir las
correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones. El importe de las garantias concedidas es el valor nominal. La distribucion de la
actividad por areas geograficas se realizara en funcion del pais de residencia de los prestatarios, emisores de los valores y contrapartes de los derivados

y garantias concedidas.
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CAJA RURALALBAL

b) Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los activos y
pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales o fuera de balance, y de los precios
de mercado de los instrumentos financieros negociables.

La Composicion de la cartera de la Entidad y su politica de inversion permiten concluir que no se trata de un riesgo
relevante, al situarse el saldo de la cartera de negociacion de manera estructural por debajo del 5% de la actividad total
de la Entidad y de 15 millones euros, limites que la circular 3/2008 de Banco de Espaiia contempla como eximentes de la
obligacion de aplicar el capitulo séptimo del citado texto legal. Ello se ve corroborado por los resultados obtenidos
histéricamente en la cartera de negociacion, los cuales han sido nulos o de escasa importancia relativa.

b.1) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de balance mide el impacto que una variacion adversa en los tipos de interés ocasionaria en
una entidad financiera.

Las fuentes de riesgo que inciden en el riesgo de tipo de interés son varias:

Riesgo de repreciacion: Derivado de las diferencias temporales en el vencimiento (para instrumentos a tipo fijo) y la
fijacion de nuevos tipos (para instrumentos a tipo variable) de las posiciones activas, pasivas o fuera de balance de
una entidad bancaria.

Riesgo de la estructura temporal de tipos de interés: Derivado de los cambios no anticipados en la forma y la
pendiente de la estructura temporal de los tipos de interés.

Riesgo de base: Derivado de la correlacion no perfecta en los ajustes de los tipos de interés cobrados y pagados en
diferentes instrumentos, en la medida en que pueden dar lugar a cambios inesperados en los flujos de caja o en los
diferenciales entre activos, pasivos e instrumentos fuera de balance de vencimientos o frecuencias de fijacion de tipos
de interés similares.

Riesgo de opcionalidad: Derivado no soélo de las opciones negociadas o expresas, sino de las incorporadas
(implicitas) en muchos activos, pasivos e instrumentos fuera de balance de las entidades bancarias. Este riesgo se
deriva del caracter asimétrico de las opciones de ambos tipos, que en general, solo se ejercen cuando le conviene al
poseedor de la opcidn en contra, por tanto, de la entidad bancaria “otorgante” de las mismas.

Las fluctuaciones de estos factores impactan de dos formas distintas:

e Impacto sobre el margen financiero: trata de medir la sensibilidad de la cuenta de resultados a corto plazo (12 meses),
a través del margen financiero, a una determinada variacion de los tipos de interés.

e Impacto sobre el valor econdémico: trata de medir la sensibilidad del valor econdémico de la entidad a una determinada
variacion de los tipos de interés.

La funcion de gestionar y controlar el riesgo de tipo de interés dentro de un limite fijado durante el ejercicio 2019 y
2018 ha sido desarrollada por el Equipo de Direccion de la Caja, el cual es responsable de poner en practica los
procedimientos que aseguren que la caja cumple en todo momento las politicas de control y gestion del riesgo de tipo
de interés que son fijadas por el Consejo Rector. El objetivo que persigue la Caja mediante la implantacion de estas
politicas es el limitar al méximo los riesgos de tipo de interés a los que estd sometida, logrando un equilibrio con la
rentabilidad de la Caja.

El riesgo de tipo de interés en el que incurre la Caja se concentra, fundamentalmente, en la adquisicion de titulos de
renta fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta y en la cartera de negociacion, asi como en la cartera de
préstamos y créditos de la Caja y en la emision de pasivos a tipo fijo.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipos de interés, que es el riesgo a que varien los flujos de efectivo

esperados de determinados activos financieros debido a variaciones en los tipos de interés de mercado, se concentra,
béasicamente, en la existencia de préstamos y créditos incluidos en la cartera de inversion crediticia.
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La siguiente tabla resume la exposicion de la Entidad al riesgo de tipo de interés, en la que se agrupa el valor en libros de
los activos y pasivos financieros en funcion de la fecha de revision del tipo de interés o de la fecha de vencimiento para
operaciones a tipo fijo. Para construir el cuadro adjunto se han utilizado las fechas contractuales de revision de los tipos
de interés que no difieren de las fechas esperadas en el caso de operaciones a tipo variable. Para las operaciones a tipo
fijo se han utilizado la fecha de vencimiento contractual/esperada.

Exposicion de la Entidad al Riesgo de Tipos de Interés al 31 de diciembre de 2019:

Hasta 1 mes Entre 1y 3 meses | Entre 3 mesesy 1 afio | Entre 1y 2 afios Entre 2y 5 afios Mis de 5 afios Total
Ejercicio 2019 ) . ) . . ) )
Miles de %% medio Miles de 9% medio Miles de 9% medio Miles de 9% medio Miles de %% medio Miles de 9% medio Miles de

euros euros euros euros euros euros euros
Activo
Depositos en entidades de crédito 33.8941 -0,42%| -] 0,00% 600 0,02%| 6001 0,01% -] 0,00%] -] 0,00% 35.094
Valores representativos de deuda 200 0,10%] 600 | 1,94% 1.200 2,96%| 488 3,39%, 1945 3,31% 8.900| 1,64% 13.333
Crédito a la clientela 3128 1,92%] 5303 1,74% 16.579 1,68%] 2.7581 1,90% 2420] 3,61% 3.976 ] 2,65% 34.164
Total 37222 -0,22%)| 59031 1,70%, 18.379 1,71%| 3.846 1 1,79% 4365) 347%] 12.876] 1,95%] 82.591
Pasivo
Depositos de entidades de crédito -1 0,00% -1 0,00% - 0,00%] -1 0,00% -1 0,00% -1 0,00%| -
Pasivos subordinados - 0,00%| -1 0,00%| - 0,00%| -1 0,00%| -1 0,00%| -1 0,00%) -
Depositos de la clientela 16.829]  0,03%|  10.118 ] 0,03% 16.272 0,01%| 2.625] 0,00% 4711 0,02%  22.769] 0,00% 73.324
Total 16.829]  0,03%|  10.118 ] 0,03% 16.272 0,01%| 2.025] 0,00% 4711 0,02%  22.769] 0,00% 73.324
Gap 20.393 (4.215)| 2.107 1.221 (346) (9.893) 9.267
Gap acumulado 20.393 16.178 18.285 19.506 19.160 9.267

Exposicion de la Entidad al Riesgo de Tipos de Interés al 31 de diciembre de 2018:

Hasta 1 mes Entre 1y 3 meses | Entre 3 mesesy I afio | Entre 'y 2 afios Entre 2y 5 afios Mas de 5 afios Total
Ejercico 2018 Misde [, | Milsde |, | Miesde [, fisde f, | Misde |, D Mesde |, M de

euros euros euros euros euros euros euros
Activo
Depositos en entidades de crédito 337391 -0,32%j 600 | 0,04%) 600 0,01%] -1 0,00% -1 0,00% -1 0,00% 34.939
Valores representativos de deuda - 0,00%] 200 2,88% 1.800 4.35% 1200 4,13%, 1.588 ] 3,60%) 6.3951 2,05% 11.183
Crédito a la clientela 3103 1,83% 60811 157%| 16354 1,72% 1.686 | 3,96%] 20001 390%|  3.295| 2,64%) 32.585
Total 36.842 -0,14% 6881 147%| 18754 1,92%|  2.886] 4,03%) 3.6541 377%  9.690 225%) 78.707
Pasivo
Depositos de entidades de crédito -1 0,00%] -1 0,00% - 0,00%] -1 0,00% - 0,00% -1 0,00% -
Pasivos subordinados - 0,00%] -1 0,00% - 0,00%| -1 0,00% - 0,00% -1 0,00% -
Depositos de la clientela 139751 0,02%] 11224 0,05%|  16.207 0,01% 3820 0,01%| 29.486] 0,00%) 691 1,63% 71.343
Total 13975 0,06%| 11.224] 0,05%| 16207 0,01%] 3821 0,01%]| 29486 ] 0,00% 69] 2,25% 71.343
Gap 22.807 (4.343) 2.547 2,504 (25.832) 9.621 7.364
Gap acumulado 22.807 18.524 21.071 23.575 (2.257) 7364

Asumiendo que los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2019 permanecen estables hasta el vencimiento o
liquidacion, un aumento de 100 puntos basicos en los tipos de interés incrementaria (sin tener en cuenta el efecto
impositivo) los beneficios netos para el siguiente afio en aproximadamente 165 miles de euros (193 miles de euros al 31
de diciembre de 2018), mientras que un desplazamiento a la baja de 100 puntos basicos en los tipos de interés reduciria
(sin tener en cuenta el efecto impositivo) los beneficios netos para el siguiente afio en aproximadamente 448 miles de
euros (433 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

Las principales hipoétesis utilizadas para determinar los importes anteriores fueron:
e Mantenimiento de diferenciales de clientes en las operaciones de inversion crediticia y recursos de acreedores.

e Efecto de los tipos minimos en las renovaciones de tipos.
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e Las revisiones se han efectuado a partir del segundo mes.
e Mantenimiento de la estructura actual de referencias utilizadas.
e Distribucion de la duracion de los pasivos a la vista en funcion de la experiencia histérica de la entidad.

e Previsiones de movimientos en los tipos de interés descontados por el mercado en las fechas de elaboracion de
los informes.

b.2) Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, provocados bien
por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el
mercado.

La gestion de este riesgo trata de limitar el grado de exposicion al cambio de precios de los activos financieros como
consecuencia de cambios en el tipo de interés. El &mbito de actuacion estd constituido por todas aquellas actividades tanto
de negociacion como de estructura del balance que estan sujetas a este riesgo.

Debido a la composicion y naturaleza de las inversiones de la Entidad, el riesgo de mercado a que se encuentra expuesta
la misma no se considera significativo.

b.3) Riesgo de tipo de cambio
La Entidad no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a la fecha de referencia de las cuentas anuales.
c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la Entidad tenga dificultades para cumplir con las obligaciones
asociadas a sus pasivos financieros. El riesgo de liquidez representa, por tanto, el riesgo consistente en que no disponga
de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a sus obligaciones de pago con terceros.

Los objetivos de gestion del riesgo de liquidez, junto con las politicas asociadas a la gestion del mismo son aprobados por
el Consejo Rector de la Entidad a nivel estratégico, correspondiendo la responsabilidad en cuanto a su implantacion,
ejecucion y monitorizacion operatica al Comité de Activos y Pasivos de la misma.

Conforme a la Circular 2/2016 de 2 de febrero, del Banco de Espaiia, la Entidad cuenta con estrategias, politicas,
procedimientos y sistemas solidos para la identificacion, medicion, gestion y seguimiento de los riesgos asociados a las
necesidades de liquidez con diferentes horizontes temporales, realizando también una evaluacion bajo distintos
escenarios, con objeto de garantizar el mantenimiento de unos niveles de liquidez adecuados para atender sus pagos, sin
comprometer de manera significativa los resultados de la Entidad y disponer de los mecanismos que, ante diversas
eventualidades, le permita cumplir con sus compromisos de pago.

Por otro lado, la Entidad cumple ampliamente las exigencias establecidas en el Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de
la Comision, de 10 de octubre de 2014, por el que se complementa el Reglamento (UE) n® 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo en lo que atafie al requisito de cobertura de liquidez aplicable a las entidades de crédito, ajustandose
a lo establecido en el Reglamento de Ejecucion (UE) 2016/322 de la Comision, que establece las normas técnicas de
ejecucion en relacion con la comunicacion de informacion con fines de supervision por las entidades sobre el requisito de
cobertura de liquidez, y adicionalmente, aplicando el Reglamento de Ejecucién (UE) 2016/313 de la Comisién, que
modifica el Reglamento de Ejecucion (UE) 680/2014, en lo que atafie a los parametros de control adicionales a efectos
de la informacion sobre liquidez.

En la gestion del riesgo de liquidez de la Entidad juega un importante papel el analisis del balance por vencimientos, al
que se incorporan, mediante el uso de herramientas informaticas, necesidades futuras de liquidez y de financiacion
basadas en las expectativas de desarrollo y crecimiento futuro de la Entidad, asi como la capacidad de reaccion ante un
evento de estrés.
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Con caracter general y tradicional, la Entidad dispone de diversas formas de captacion de liquidez, entre las que se
encuentran la captacion de depositos de clientes, la disponibilidad de diversas lineas de tesoreria ante el Banco
Cooperativo Espafiol, asi como pignoracion de deuda en cartera ante el Banco Central Europeo.

Al 31 de diciembre de 2019 la Entidad dispone de la liquidez necesaria que le permite atender puntualmente todos sus
compromisos de pago y lograr sus objetivos estratégicos y operativos de inversion y crecimiento.

A continuacion se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de vencimiento al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, sin considerar los ajustes por valoracion. Las fechas de vencimiento que se han considerado
para la construccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento:

Entre 3 | Entre 6 .
31 de diciembre de 2019 LS |8 y 6 meses y Entri: ly Mai i Total
mes 3 meses N 5 afios afos
meses 1 afio
Activo
Cajay depdsitos en bancos centrall 432 - - - - - 432
Depositos en entidades de crédito | 33.882 - 600 600 - - 35.082
Crédito a la clientela 1.238 1.297 3.884 5.119 8.886 | 18.062 38.486
Valores representativos de deuda 204 638 1.336 716 2.494 9.733 15.121
Total 35.756 1.935 5.820 6.435| 11.380| 27.795 89.121
Pasivo
Depositos de entidades de crédito - - - - - - -
Depdsitos de la clientela 16.829 | 10.119| 16.274 2.626 4715 22.769 73.332
Pasivos subordinados - - - - - - -
Total 16.829 | 10.119| 16.274 2.626 4.715| 22.769 73.332
Cashflow gap 18.927 | (8.184)] (10.454) 3.809 6.665 5.026 15.789
Cashflow gap acumulado 18.927 | 10.743 289 4.098 | 10.763 15.789
Entre 3| Entre 6 ,
31 de diciembre de 2018 LSESEAH [ 81U y 6 meses y Entr? ly Mai €53 Total
mes 3 meses ~ 5 afios afios
meses 1 afio
Activo
Cajay depositos en bancos centrall 330 - - - - - 330
Dep6sitos en entidades de crédito | 33.730 600 - 600 - - 34.930
Crédito a la clientela 1.211 1.149 | 1.357 2.136 | 12.560 | 19.705 38.118
Valores representativos de deuda 4 230 60 1.929 3.558 7.079 12.860
Total 35.275 1.979 | 1.417 4.665| 16.118 | 26.784 86.238
Pasivo
Dep 6sitos de entidades de crédito - - - - - - -
Depositos de la clientela 13976 | 11.226| 8.362 7.849 | 29.872 70 71.355
Pasivos subordinados - - - - - - -
Total 13.976 | 11.226 | 8.362 7.849 | 29.872 70 71.355
Cashflow gap 21.299 | (9.247)| (6.945)| (3.184)| (13.754)| 26.714 14.883
Cashflow gap acumulado 21.299 | 12.052| 5.107 1.923 | (11.831)] 14.883

Dentro de los planes tacticos de negocio de la Entidad contemplados en el corto plazo, asi como los planes estratégicos
de medio y largo plazo, no se prevé la necesidad de fuentes de financiacion en los mercados de capitales, ya que el
crecimiento se financiara completamente con recursos de clientes.

d) Valor razonable de los instrumentos financieros no valorados a su valor razonable
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Como se describe en la Nota 3.b, excepto por los instrumentos financieros clasificados en los epigrafes Activos financieros
a coste amortizado y Pasivos financieros a coste amortizado el resto de activos y pasivos financieros, aparecen registrados
por su valor razonable en el balance de situacion.

Adicionalmente, algunos elementos registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado”, pueden estar
afectos a relaciones de cobertura de valor razonable (véase Nota 14), habiéndose ajustado su valor en un importe
equivalente a los cambios experimentados en su valor razonable como consecuencia del riesgo cubierto, principalmente
riesgo de tipo de interés.

No obstante, la mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes de “Préstamos y partidas a
cobrar” y “Pasivos financieros a coste amortizado” son a tipo variable, revisable al menos con caracter anual, por lo que
los Administradores estiman que su valor razonable no difiere de los valores por los que aparecen contabilizados en el
balance de situacion, considerando en este unicamente los efectos de los cambios en los tipos de interés.

Por otro lado, los activos y pasivos a tipo fijo, no asociados a relaciones de cobertura de valor razonable, registrados en
estos epigrafes tienen mayoritariamente vencimiento residual inferior al afio por lo que los cambios en su valor razonable

consecuencia de movimientos en los tipos de interés de mercado no serian significativos.

La siguiente tabla resume el valor razonable y el valor en libros de los activos y pasivos no valorados a valor razonable:

S Valor en libros Valor razonable
2019 2018 2019 2018
Activo-Préstamos y anticipos a la clientela 34.395 34.910 36.668 38.863
Activo-Préstamos y anticipos a entidades 34.513 34.509 35.098 34.509
Activo-Valores representativos de deuda 13.644 9.494 14.970 9.985
Pasivos financieros a coste amortizado-Clientela 73.374 71.389 73.327 71.099
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6. EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS DEPOSITOS A LA
VISTA

La composicion del epigrafe de Efectivo, saldos en efectivo en Bancos Centrales y Otros Depositos a la vista de los
balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Concepto 2019 2018
Efectivo 432 330
Saldos en efectivo en bancos centrales - -
Otros depédsitos a la vista 32.411 32.315
Total 32.843 32.645

En la Nota 5.c se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y las Cajas Rurales y Cooperativas de Crédito asociadas al mismo mantienen firmados
acuerdos por los que, las entidades asociadas ceden fondos al Banco para que éste los invierta exclusivamente en el
mercado interbancario o monetario, respondiendo las entidades asociadas, de forma mancomunada y calculada en funcion
de su participacion en el Banco, respecto a los quebrantos que se puedan originar como consecuencia de dichas
inversiones. Al 31 de diciembre de 2019, en relacion con los citados acuerdos, la Entidad mantiene fondos a la vista por
importe de 32.353 miles de euros (32.275 miles de euros al 31 de diciembre de 2018). La responsabilidad asumida por la
Entidad, en virtud de estos acuerdos, asciende a 411 miles de euros al 31 de diciembre de 2019 (924 miles de euros al 31
de diciembre de 2018) y se presenta en el epigrafe “Otros compromisos concedidos” (véase Nota 19).
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7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO
GLOBAL

El desglose de los saldos de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, atendiendo a su
clasificacion y naturaleza de las operaciones se indica a continuacion:

Concepto 2019 2018
Instrumentos de patrimonio 1.702 1.535
De los cuales: entidades de crédito 103 120
De los cuales: otras sociedades financieras 1.312 1.167
De los cuales: sociedades no financieras 286 248
Valores representativos de deuda 208 1.976
Bancos centrales - -
Administraciones publicas - 1.976
Entidades de crédito - -
Otras sociedades financieras 106 -
Sociedades no financieras 102 -
Total 1.910 3.511

7.1. Valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la entidad no mantenia valores representativos de deuda afectos a
determinados compromisos, propios o de terceros. Por otra parte, la Entidad no tenia titulos de deuda integrados en
la cartera de activos financieros disponibles para la venta que se encuentran cedidos temporalmente.

En la Nota 5.c se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

7.2. Instrumentos de Patrimonio

El desglose del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 atendiendo a su naturaleza y
admision o no a cotizacion es el siguiente:

Concepto 2019 2018

Naturaleza:

Acciones de sociedades espafiolas 1.695 1.530
Acciones de sociedades extranjeras 7 5
Participaciones en fondos de inversion - -
Total por naturaleza 1.702 1.535
Admision a cotizacion:

Cotizados 349 327
No cotizados 1.353 1.208
Total por admisién a cotizacion 1.702 1.535

Estos titulos estan denominados en su totalidad en euros.

En el ejercicio 2019 y 2018 no se han registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias deterioros en acciones de
sociedades espaiiolas.

Para las inversiones mantenidas en Rural Servicios Informaticos S.C., Seguros R.G.A., y Docalia S.L. la Entidad no
cuenta con representacion en el consejo de administracién, y no posee directa o indirectamente, el 20% o mas de los
derechos de voto, por lo que se evidencia la no existencia de influencia significativa. Adicionalmente, en la Entidad
se producen las siguientes circunstancias:

e No se ostentan los poderes de decision necesarios para obtener la mayoria de los beneficios de las actividades
de estas entidades.
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No se posee la mayoria de los derechos de voto, ni puede disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros
socios, de la mayoria de los derechos de voto

No se cuenta con el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion de dichas empresas y obtener
asi beneficios de sus actividades.
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8. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Concepto 2019 2018
Valores representativos de deuda 13.435 9.494
Préstamos y anticipos 36.439 37.104
Bancos centrales - -
Entidades de Crédito 2.102 2.194
Clientela 34.337 34.910
Promemoria: prestados o entregados como garantia con derecho a venta o pignoracion 400 1.643
Total 49.874 46.598

8.1 Préstamos y anticipos-Entidades de Crédito

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance adjunto al 31 de diciembre de 2019 y 2018, atendiendo
a su naturaleza y moneda de contratacion, se indica a continuacion:

Concepto 2019 2018

Naturaleza:
Cuentas a plazo 1.836 1.802
Activos financieros hibridos - -
Adquisicion temporal de activos - -
Otras cuentas 266 392
Maés: Ajustes por valoracion - -
De los que:
Intereses devengados - -
Total por naturaleza 2.102 2.194

Moneda:
Euro 2.102 2.194
Moneda extranjera - -
Total por moneda 2.102 2.194

El tipo de interés medio de estos activos durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 ha sido el 0,03%
(0,04% en el ejercicio 2018).

Los depdsitos en otras entidades financieras, se han contratado en entidades cuyo rating en ningiin caso se sitia por debajo
de B. La cifra de estos depositos a 31 de diciembre de 2019 asciende a 1.836 miles de euros (1.802 miles de euros al 31
de diciembre de 2018).

Con fecha 21 de diciembre de 2011 se publico en el Diario Oficial de la Uniéon Europea (DOUE) el Reglamento (UE)
1258/2011 del Banco Central Europeo (BCE), de 4 de diciembre, por el que se modifica el Reglamento (CE) 1745/2003,
relativo a la aplicacion de las reservas minimas. Dicha modificacion recoge la reduccion del nivel del coeficiente de
reserva minimas a mantener por las entidades sujetas, desde el 2% aplicado con anterioridad hasta el 1%.
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La Entidad al amparo de lo previsto en el Reglamento (UE) n° 1358/2011 del Banco Central Europeo, de 4 de diciembre,
esta adherida al Banco Cooperativo Espafiol, S.A. para el mantenimiento indirecto de las reservas minimas. De acuerdo
a la citada adhesion, la Entidad mantiene en el Banco Cooperativo, una cuenta afecta al cumplimiento indirecto del
coeficiente de reservas minimas, cuyo saldo a 31 de diciembre de 2019, registrado en el capitulo “Cuentas a plazo” del
detalle anterior, asciende a 636 miles de euros, y estd remunerada al 0,00% (602 miles de euros al 0,05% al 31 de

diciembre de 2018).

8.2 Préstamos y anticipos-Clientela

A continuacion se incluye el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2019y 2018,

atendiendo al sector de la contraparte:

Concepto 2019 2018
Por modalidad y situacion del crédito:
Crédito comercial 747 615
Deudores con garantia real 22.584 23.863
Arrendamientos financieros - -
Otros deudores a plazo 9.228 7.717
Deudores a la vistay varios 1.200 1.112
Otros activos financieros 73 92
Activos dudosos 1.663 2.764
Ajustes por valoracion (1.158) (1.253)
De los que:
Correcciones de valor por deterioro (1.144) (1.254)
Comisiones (52) 35)
Intereses devengados 38 36
Total por modalidad y situacién 34.337 34.910
Concepto 2019 2018
Por contraparte

Bancos centrales - -

Administraciones publicas 487 189

Otras sociedades financieras 499 466

Sociedades no financieras 6.017 6.699

Hogares 27.334 27.556

Total por contraparte 34.337 34.910

En la Nota 5.c se muestra un detalle del plazo de vencimiento de estos activos al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Titulizacién de activos

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Entidad no ha realizado operaciones de titulizacion de activos mediante la cesion
de préstamos y créditos de su cartera a diversos fondos de titulizacion.

El detalle de los ajustes por valoracion efectuado sobre las operaciones clasificadas como “clientela” es el siguiente:

Correcciones de valor por deterioro

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Correcciones de valor por deterioro” del detalle anterior
durante los ejercicios 2019 y 2018, se muestra a continuacion:
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Concepto 2019 2018
Saldo al inicio del ejercicio 1.254 1.287
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio: 241 390
De las que:
Especificas 126 140
Genéricas 115 250
Recuperacion de importes (312) (394)
Cancelaciones netas por fallidos y otros movimientos (39) 29)
Saldo al cierre del ejercicio 1.144 1.254

En el ejercicio 2019 se han realizado amortizaciones directas de activos por importe de 49 miles de euros (6 miles de
euros en el ejercicio 2018). Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio han ascendido a 23 miles de euros (11
miles de euros en el ejercicio 2018), que se presentan minorando el saldo del epigrafe “Deterioro del valor o reversion
del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con resultados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Activos vencidos y deteriorados

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como “Préstamos y partidas a cobrar —
Clientela” y considerados como deteriorados por razon de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

clasificados en funcion del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado a dicha fecha méas antiguo de
cada operacion:

Ejercicio/Plazo | Hasta 3 meses Entre3y 6 Entre 6y 12 Mis de 12 Total
meses meses meses
2019 462 142 278 781 1.663
2018 1.484 227 276 778 2.765
8.3 Valores representativos de deuda
El detalle de las inversiones en valores representativos de deuda es el siguiente:
Concepto 2019 2018
Por contrapartes
Bancos centrales - -
Administraciones publicas 11.096 8.789
Entidades de crédito 504 199
Otras sociedades financieras 516 204
Sociedades no financieras 1.319 302
Total por contraparte 13.435 9.494

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el importe de los intereses devengados de la cartera de inversion a vencimiento ha
ascendido a 264 y 253 miles de euros respectivamente.

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Correcciones de valor por deterioro” del detalle anterior
durante los ejercicios 2019 y 2018, se muestra a continuacion:
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Concepto 2019 2018

Saldo al inicio del ejercicio 3 1
Dotaciones netas con cargo a resultados del ejercicio: 5
De las que:

Determinadas individualmente - -

Determinadas colectivamente 5 2

Recuperacion de importes - -
Cancelaciones netas por fallidos y otros movimientos - -
Saldo al cierre del ejercicio 8 3

Al 31 de diciembre de 2019, la entidad mantenia valores representativos de deuda afectos a determinados compromisos,
propios o de terceros por importe de 400 miles de euros (1.643 miles de euros a 31 de diciembre de 2018). Estos valores
estaban pignorados a través del Banco Cooperativo Espafiol, tratandose de valores renta fija aptos para el descuento con
el Banco Central Europeo, si bien, ni en el ejercicio 2019 ni en 2018 se mantienen depositos tomados mediante esta
operativa. Por otra parte, la Entidad no tenia titulos de deuda integrados en la cartera de activos financieros a coste
amortizado que se encuentran cedidos temporalmente.

9 ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS OBLIGATORIAMENTE
A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS.

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Concepto 2019 2018
Instrumentos de patrimonio - -
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos 58 77
Bancos centrales - -
Entidades de Crédito - -
Clientela 58 77
Promemoria: prestados o entregados como garantia con derecho a venta o pignoracion - -

9.1 Préstamos y anticipos-Clientela

A continuacion se incluye el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2019y 2018,
atendiendo a la contraparte de la operacion:

Concepto 2019 2018

Por contraparte
Bancos centrales - -
Administraciones publicas - -
Entidades de crédito - -
Otras sociedades financieras - -

Sociedades no financieras 58 77
Hogares - -
Total por contraparte 58 77

Correcciones de valor por deterioro

Por primera aplicacion de la normativa contemplada en IFRS 9, la entidad procedié a dotar contra reservas 18 miles de
euros adicionales tras la reclasificacion del préstamo concedido, de la cartera de coste amortizado a la de activo financieros
no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados al estar
instrumentada la deuda en un préstamo subordinado. Adicionalmente a lo largo del ejercicio 2019, se ha realizado un
ajuste de valor por importe de 18 miles de euros, que se ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
Ganancias (Pérdidas) por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados, netas.
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A lo largo de 2019 se ha efectuado un ajuste al valor razonable de 19 miles de euros, ademas de 11 miles de euros, como
consecuencia de lo establecido en el clausulado del préstamo subordinado relativo a la absorcion de pérdidas.

10 ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES
CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

DE ELEMENTOS QUE SE HAN

Los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta,
incluyen aquellos inmuebles adjudicados por incumplimiento de los prestatarios, para los que la Caja ha aprobado un plan
para la venta de los mismos en el menor plazo posible, ofreciendo dichos activos a un precio adecuado en relacion con su
valor razonable actual y desarrollando un programa dinamico para la localizacién de posibles compradores.

Durante el ejercicio 2019 se ha producido un alta por importe de 35 miles de euros (0 miles en 2018). A lo largo del
ejercicio, se han producido las siguientes bajas:

e Por ventas de inmuebles: 16 miles de euros (2018, 60 miles de euros).

e  Por traspaso a Activos tangibles-Inversiones inmobiliarias: en 2019 no se han producido traspasos (314 miles
de euros en 2018).

El epigrafe Ganancias procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas totaliza en 2019, 9 miles de euros por la venta de
un inmueble (en 2018, 16 miles de euros, de los que 29 proceden de beneficios por ventas de inmuebles y 13 miles de
euros que la entidad ha dotado en concepto de pérdidas por deterioros).

Durante los ejercicios 2019 y 2018, los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta se desglosan de la siguiente forma:

Concepto 2019 2018
Activos adjudicados 240 221
Correcciones de valor por deterioro (8) (8)
Total 232 213

El saldo de los inmuebles de los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se desglosa en las siguientes categorias:

Residencial Comercial /Industrial Otros Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
35 135 152 61 61 232 213

El valor razonable de la totalidad de los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta se ha estimado mediante tasacion actualizada realizada por tasador autorizado por Banco
de Espafia y se ha tomado como valor razonable el valor obtenido de dicha tasacion realizada atendiendo a lo dispuesto
en la OM/805/2003.
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11 ACTIVOS TANGIBLES
a) Movimiento

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance durante los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el
siguiente:

De uso Inversiones Afecto ala

Concepto . . o . Total
Propio inmobiliarias | obra social

COSTE:
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.513 455 - 1.968
Altas 9 - - 9
Bajas - - - -
Traspasos - 313 - 313
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1.522 768 - 2.290
Altas 340 - - 340
Bajas 177) - - (177)
Traspasos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 1.685 768 - 2.453
AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.058 24 - 1.082
Altas 29 2 - 31
Bajas - - - -
Traspasos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1.087 26 - 1.113
Altas 35 5 - 40
Bajas 177) - - (177)
Traspasos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 945 31 - 976
ACTIVO MATERIAL NETO:

Saldos al 31 de diciembre de 2018 435 742 - 1.177

Saldos al 31 de diciembre de 2019 740 737 - 1.477

b) Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe de los balances adjuntos,
es el siguiente:

Amortizacién S ERa L
Concepto Coste Acumulada de Valo.r por Saldo Neto
deterioro
Equipos informaticos 413 (306) - 107
M obiliario, vehiculos y resto instalaciones 649 (409) - 240
Edificios 623 (230) - 393
Otros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 1.685 (945) - 740
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Amortizacion Correcciones
Concepto Coste de valor por | Saldo Neto
Acumulada .
deterioro
Equipos informaticos 343 (328) - 15
Mobiliario, vehiculos y resto instalaciones 556 (537) - 19
Edificios 623 (222) - 401
Otros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1.522 (1.087) - 435

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 existen elementos de inmovilizado totalmente amortizados en uso por importe de 683
y 834 miles de euros, respectivamente.

No existen activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad no tiene activos materiales que se encuentren temporalmente fuera de
servicio o no estén en uso activo.

Al31 de diciembre de 2019 y 2018, 1a Entidad no tenia ningin compromiso firme de compra o venta de activos materiales
por importe significativo.

No hay activos materiales para los que existan restricciones de uso o titularidad, o que la Entidad haya entregado en
garantia de cumplimiento de deudas.

¢) Inversiones inmobiliarias
Las inversiones inmobiliarias recoge los terrenos y edificios, o partes de edificios, propiedad de la entidad o en régimen
de arrendamiento financiero, que se mantienen para obtener rentas, plusvalias o una combinaciéon de ambas, y no se

esperan realizar en el curso ordinario del negocio, ni estan destinados al uso propio o afectos a la obra social.

En los ejercicios 2019 y 2018, existen ingresos derivados de las rentas procedentes de las inversiones inmobiliarias
propiedad de la Entidad que totalizan 28 y 32 miles de euros respectivamente.
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12 ACTIVOS INTANGIBLES

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos es el siguiente:

Concepto Vida ttil 2019 2018

CON VIDA UTIL DEFINIDA:

Programas informaticos 3 afios 25 21
Patentes, licencias y marcas 3 afios - -
Derechos de traspaso - -
Total bruto 25 21
Menos- Amortizacion acumulada 22) 20)
Total neto 3 1

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance durante los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el
siguiente:

Concepto 2019 2018
COSTE:
Saldo al inicio del ejercicio 21 21
Adiciones / Bajas 4
Saldo al final del ejercicio 25 21

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldos al inicio del ejercicio 20 18
Altas 2 2
Bajas - -
Saldo al final del ejercicio 22 20

Saldo neto al final del ejercicio 3 1

[73]



CAJA RURALALBAL

13 OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

La composicion del saldo de otros activos del balance adjunto al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Concepto 2019 2018
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Existencias - -
Resto de los otros activos 35 34
Total 35 34

La composicion del saldo de otros pasivos del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la
siguiente:

Concepto 2019 2018
Otros pasivos 212 177
De los cuales: fondo de la obra social 73 67
Total 212 177
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14 PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el indicado a continuacion:

Concepto 2019 2018

POR NATURALEZA:
Depositos:

Entidades de crédito - -

Clientela 73.374 71.389
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros 952 1.088
Total por naturaleza 74.326 72.477
POR MONEDA:
Euro 74.269 72.426
Moneda extranjera 57 51
Total por moneda 74.326 72.477

14.1 Depésitos de entidades de crédito

No presenta saldo a diciembre de 2019 y 2018.

Concepto 2019 2018
Naturaleza:

Cuentas mutuas - -
Cuentas a plazo - -
Cesion temporal de activos - -
Otras cuentas - -
M as-Ajustes por valoracion
De los que.
Intereses devengados - -
Otros ajustes - -

Total por naturaleza - -

Por moneda:
Euros - -
Moneda extranjera - -

Total por moneda - -

En la Nota 5.c se mostraria un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre del ejercicio 2019 y 2018.
Adicionalmente, a través de Banco Cooperativo Espaiiol, la Entidad ha pignorado valores representativos de deuda aptos

para su descuento en el Banco Central Europeo, si bien, ni en el ejercicio 2019 ni 2018, se mantienen depdsitos tomados
mediante esta operativa.
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14.2 Depositos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe del balance adjunto, atendiendo a su naturaleza se indica a continuacion:

Concepto 2019 2018
Por contraparte
Bancos centrales - -
Administraciones publicas 1.352 2.062
Entidades de crédito - -
Otras sociedades financieras 2 3
Sociedades no financieras 4.434 3.975
Hogares 67.586 65.349
Total por contraparte 73.374 71.389

En la Nota 5.c se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
El tipo de interés medio anual durante el ejercicio 2019 fue el 0,02% (el 0,03% en el ejercicio 2018).

14.3  Otros pasivos financieros

A continuacion se presenta la composicion del saldo de este epigrafe del balance:

Concepto 2019 2018
Obligaciones a pagar 85 182
Fianzas recibidas 2 2
Cémaras de compensacion 146 202
Cuentas de recaudacion 150 169
Cuentas especiales 553 514
Garantias financieras 16 19
Total 952 1.088

Tanto los pagos realizados durante los ejercicios 2019 y 2018 asi como los pagos pendientes al cierre de dichos ejercicios
se encuentran dentro de los limites indicados en la Ley 15/2010 de 5 de julio, dicha Ley fija un aplazamiento general
maximo de 60 dias naturales a partir de la fecha de entrega o prestacion de los servicios (Nota 31).

La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito (FGDEC), en su reunion de 30 de julio
de 2012, al objeto de restaurar la suficiencia del patrimonial del FGDEC conforme a lo previsto en el articulo 6.2 del Real
Decreto Ley 16/2011, de 14 de octubre, acordo la realizaciéon de una derrama entre las entidades adscritas al mismo, por
un importe calculado en funcién de las aportaciones realizadas al 31 de diciembre de 2011. La Entidad debia aportar 146
miles de euros, a pagar en 10 cuotas anuales, comenzando en 2013. Dicha cantidad podra ser deducida de la aportacion
ordinaria anual que, en su caso, satisfaga la entidad en esa misma fecha, y hasta el importe de la aportacion ordinaria. El
28 de febrero de 2019 la Entidad desembolsé 14 miles de euros por este concepto, que se encuentran registrados en el
epigrafe “Otras cargas de explotacion” (véase Nota 29). El importe pendiente de pago en los proximos 4 ejercicios, que
asciende a 42 miles de euros, se encuentra registrado en los epigrafes “Activos financieros a coste amortizado” del activo
y “Otros pasivos financieros a coste amortizado” del balance a 31 de diciembre de 2019 (véase Nota 14).

Adicionalmente, la cuenta “Otros pasivos financieros” del pasivo del detalle anterior incluye 34 miles de euros

correspondientes a la cuota ordinaria del Fondo de Garantia de Depdsitos perteneciente al ejercicio 2019 (2018, 33 miles
de euros).
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15 PROVISIONES

La composicion del saldo de este capitulo del balance adjunto se indica a continuacion:

Concepto 2019 2018
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo - 16
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo - -
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes - -
Compromisos y garantias concedidos 29 28
Restantes provisiones 319 371
Total 348 415

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido en este capitulo durante los ejercicios 2019 y 2018:

2019 2018
PensSiones y ) Pensiones y _
Concepto s Compromisos y Restantes s Compromisos y Restantes
. . garantias .. . . garantias L.
obligaciones de | .. ncedidos provisiones | obligaciones de | .. ncedidos provisiones
nrestaciones nrestaciones
Saldo al inicio del ejercicio 16 28 371 - 38 415
Adiciones, incluidos los aumentos de
.. . - 5 - 16 7 18
las provisiones existentes
(-) Importes utilizados - - (52) - - (62)
(-) Importes no utilizados revertidos - 4) - - (10) -
Aumento del importe descontado - - - - - -
Otros movimientos (16) - - - 7 -
Saldo al 31 de diciembre - 29 319 16 28 371

Restantes provisiones

Al 31 de diciembre de 2019, este epigrafe incluye fondos constituidos por indemnizaciones de posibles reclamaciones
derivadas de clausulas suelo en determinados préstamos hipotecarios, asi como de determinados gastos en la

formalizacién de préstamos hipotecarios.

El resto del saldo del epigrafe incluye las provisiones por obligaciones legales y contractuales. La politica general de la
Entidad consiste es registrar provisiones en los que se determina que el riesgo de pérdida es probable y no se registran
provisiones cuando el riesgo de pérdida es posible o remoto. Los importes provisionados se estiman aplicando
procedimientos de calculo prudentes, de acuerdo con la mejor estimacion del importe necesario para liquidar los litigios,
basandose, entre otros, en un analisis individualizado de los hechos tanto por nuestros asesores internos como externos.
La entidad considera que ninguno de estos procedimientos es relevante, de forma individual o agregada, y que no se
espera que de ninguno de ellos se derive ningtin impacto significativo ni en el resultado, ni en la liquidez, ni en la situacion

financiera.
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16 SITUACION FISCAL

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos por impuestos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente, es el

siguiente:

Activos Pasivos
Concepto
2019 2018 2019 2018
Por impuestos corrientes 27 51 - 19
Por impuestos diferidos 441 488 374 340
Total 468 539 374 359

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacion de
principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2019y 2018, con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
y el gasto por impuesto de dichos ejercicios, es la siguiente:

2019 Cooperativo Extracooperativo Total

Beneficio del ejercicio antes del impuesto sobre sociedades 226 59 285
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes:

Dotacion al Fondo de Reserva Obligatorio (79) (21) (100)

Dotacion al Fondo de Educacion y Promocion (57) - (57)

Intereses de aportaciones al capital - - -

Otros ajustes (31) - (31)
Resultado contable ajustado 59 38 97
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a Pérdidas y
Ganancias (84) - (84)
Base imponible (25) 38 13
Cuota (25% /30%)

Sobre resultado contable ajustado 15 11 26

Sobre base imponible (6) 11 5
Pérdidas por deterioro, provisiones y gastos (convertida en cuota). 6
Compensacion de cuotas integras negativas -
Cuota reducida positiva 11
Bonificaciones y deducciones -
Retenciones y pagos a cuenta 29)
Impuesto sobre Sociedades a pagar (18)
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2018 Cooperativo Extracooperativo Total

Beneficio del ejercicio antes del impuesto sobre sociedades 267 74 341
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes:

Dotacion al Fondo de Reserva Obligatorio (83) (20) (103)

Dotacion al Fondo de Educacion y Promocion (59) - (39)

Intereses de aportaciones al capital - - -

Otros ajustes 3) - 3)
Resultado contable ajustado 122 54 176
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a Pérdidas vy
Ganancias (40) 9 (31)
Base imponible 82 63 145
Cuota (25% / 30%)

Sobre resultado contable ajustado 31 16 47

Sobre base imponible 21 19 39
Pérdidas por deterioro, provisiones y gastos (convertida en cuota). 6
Compensacion de cuotas integras negativas -
Cuota reducida positiva 46
Bonificaciones y deducciones -
Retenciones y pagos a cuenta (27)
Impuesto sobre Sociedades a pagar 19

En los ejercicios 2019 y 2018 la Entidad no registré ajustes al gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio anterior.
Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

La Entidad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los principales impuestos que le son de aplicacion desde su
constitucion. Adicionalmente, las entidades fusionadas tienen abiertos a inspeccion fiscal el ultimo ejercicio de los
principales impuestos que les son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal que regula las operaciones realizadas por la
Entidad, podrian dar lugar a determinados pasivos fiscales de caracter contingente por los ejercicios abiertos a inspeccion,
cuya cuantificacion no es posible determinar de una forma objetiva. No obstante, en opinion del Consejo Rector de la
Entidad, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales del periodo.

Impuestos diferidos

El origen de los impuestos diferidos registrados en los balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el efecto fiscal de
los ajustes realizados en el patrimonio inicial de la Entidad (véase Nota 1), los ajustes por valoracion de los activos
financieros disponibles para la venta registrados en patrimonio neto, los ajustes realizados a los efectos de la
determinacion de las cuotas tributarias del impuesto (principalmente correspondientes a dotaciones y recuperaciones de
fondos de insolvencias) y las deducciones generadas en el ejercicio.

El Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la
normativa de la Union Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras establece determinadas
medidas destinadas a permitir que ciertos activos por impuestos diferidos puedan seguir computando como capital, en
linea con la regulacion vigente en otros estados entre ellas, la modificacion Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado
por la Ley 27/2014, y el Ley 20/1990 sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas, especialmente en lo relativo a la
conversion de activos por impuesto diferido en crédito exigible frente a la Administracion Publica. La estimacion
realizada por la Caja a 31 de diciembre de 2019 supone un importe aproximado de 97 miles de euros, que pueden ser
considerados créditos fiscales monetizables exigibles frente a la Administracion Publica.
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17 FONDOS PROPIOS Y OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO
17.1 Fondos propios

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Concepto 2019 2018
Fondos propios
Capital 211 214
Capital desembolsado 211 214

Capital no desembolsado exigido - -
Pro memoria: capital no exigido - -
Prima de emision - -
Instrumentos de capital emitidos distintos del capital - -
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financ.compuestos - -
Otros instrumentos de patrimonio emitidos - -
Otros elementos de patrimonio neto - -

Ganancias acumuladas 10.504 10.298
Reservas de revalorizacion 528 532
Otras reservas 33 29
(-) Acciones propias - -
Resultado del ejercicio 229 235
(-) Dividendos a cuenta (2) 2)
Pagados (2) 2)
Acordados - -
Total 11.504 11.307

Capital

El capital social al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta constituido por las aportaciones de los socios. El movimiento
habido en los ejercicios 2019 y 2018 en este epigrafe es el siguiente:

Concepto Importe

Saldo al 31 de diciembre de 2017 218
Variaciones en las dotaciones de capital -
Distribucion de resultados -

Aumentos 2
Disminuciones (6)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 214

Variaciones en las dotaciones de capital -
Distribucion de resultados -

Aumentos 6
Disminuciones )
Saldo al 31 de diciembre de 2019 211

Las adiciones registradas en este epigrafe corresponden a las aportaciones de nuevos socios.

Las aportaciones a la Cooperativa por parte de sus socios se reconocen como patrimonio neto cuando existe un derecho
incondicional a rehusar su reembolso o existen prohibiciones, legales o estatutarias, para realizar éste. Si la prohibicion
de su reembolso es parcial, el importe reembolsable por encima de la prohibicion se registraria en una partida especifica
con naturaleza de pasivo financiero (capital social reembolsable a la vista).
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La Asamblea general de socios celebrada el 18 de junio de 2015, procedi6 a efectuar una modificacion estatutaria y, entre
otros, se modificé el articulo 16 de los Estatutos, incluyéndose que “El reembolso de todas las aportaciones al capital
social, quedara sometido al acuerdo previo del Consejo Rector, pudiendo éste rehusar de forma incondicional su
devolucion”; por lo que durante el ejercicio 2015 se procedio a clasificar la totalidad de las aportaciones como capital
social y considerarlo como fondos propios.

Los estatutos de la Caja estipulan que las aportaciones podran devengar intereses por la parte efectivamente desembolsada,
si asi lo acuerda la Asamblea General, en cuyo acuerdo se estableceran su cuantia y demas condiciones.

La Asamblea General de 14 de junio de 2019, aprobd una retribucion del 2,5% para las aportaciones superiores a la
aportacion minima (60,10 €). Los importes pagados aparecen en el epigrafe “(-) Dividendos a cuenta” del balance.

Ganancias acumuladas y otras reservas

El detalle, por conceptos, del saldo de este capitulo del balance a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Concepto 2019 2018
Fondo de Reserva Obligatorio 10.504 10.298
Reservas voluntarias - -
Reservas de revalorizacion 528 532
Reserva de capitalizacion - -
Otras reservas 33 29
Total 11.065 10.859

Las ganancias acumuladas incluye el importe neto de los resultados acumulados (beneficios o pérdidas) reconocidos en
afios anteriores a través de la cuenta de pérdidas y ganancias, que, en la distribucion del beneficio se destinaron a
patrimonio neto.

Reserva obligatoria

La Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, establece que de los excedentes contabilizados para la determinacion
del resultado cooperativo, una vez deducidas las pérdidas de cualquier naturaleza de ejercicios anteriores y antes de la
consideracion del Impuesto de Sociedades, se destinard, al menos, el 20% a reservas obligatorias. También establece la
necesidad de destinar a dichas reservas al menos el 50% de los beneficios extracooperativos y extraordinarios, una vez
deducidas las pérdidas de cualquier naturaleza de ejercicios anteriores y antes de la consideracion del Impuesto de
Sociedades.

Reservas de revalorizacion generadas en Circular Banco de Espaiia 4/2004

Las Reservas de revalorizacion recogen las plusvalias resultantes de la revalorizacion efectuada al 1 de enero de 2004 por
la Entidad, al amparo de lo establecido por la Disposicion Transitoria Primera de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia,
de determinados inmuebles del activo material de uso propio. Segin establece la citada normativa, los importes
registrados en la cuenta “Reservas de revalorizacion” se reclasificaran a la cuenta “Otras reservas” en la medida que los
activos se vayan dando de baja del balance por amortizacion, deterioro o disposicién, en la proporcioén que corresponda a
la revalorizacion.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, que entrd en vigor el 1 de enero de 2015 introdujo
en su articulo 25, un nuevo incentivo fiscal consistente en una reduccion del 10% sobre el incremento de fondos propios
que se produzcan en el ejercicio calculado con las premisas que establece la referida norma. Adicionalmente, la aplicacion
de dicho incentivo estd condicionada al mantenimiento de dicho incremento durante 5 afios, asi como a la dotacién de
una reserva por el importe de la reduccion, indisponible durante los citados cinco ejercicios.

18.2 Otro resultado global acumulado

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:
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Concepto 2019 2018
Elementos que no se reclasificaran en resultados: 135 9
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 2 (13)
Activos no corrientes y grupos enajenables de lementos que se han clasificado como para la venta - -
Cambios del VR de los instrumentos de patrimonio valorados a VR con cambios en otro resultado global 133 22
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 2 53
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) - -
Conversion de divisas - -
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo (parte eficaz) - -
Cambios de valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a VR con cambios en otro resultado g} 2 53
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta - -
Total 137 61
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18 FONDO DE LA OBRA SOCIAL

El Fondo de Educacion y Promocion Cooperativo, tiene el caracter de irrepartible e inembargable, excepto por las deudas
contraidas en el cumplimiento de sus fines. Tiene como finalidad la formacion de los socios y trabajadores de la Caja en
los principios y técnicas cooperativas, econdmicas y profesionales; el fomento del desarrollo del cooperativismo,
especialmente en el entorno social de la Caja y la realizacion de actividades intercooperativas del caracter antes citado.

Este fondo se nutre basicamente de la distribucion del excedente disponible del ejercicio, del que, al menos un 20 por
ciento, debera destinarse al Fondo de Educacion y Promocion, y debera materializarse en bienes de activo claramente
determinados. Hasta el momento de su inversion, sus recursos se conservaran en efectivo o materializados en bienes de
facil liquidez.

Las inversiones y gastos con cargo al Fondo de Formacion y Promocion Cooperativa, se acuerdan por el Consejo Rector,
en uso de las facultades delegadas expresamente por la Asamblea General, a la que se sometera la aprobacion de la

liquidacion del presupuesto del ejercicio inmediatamente anterior.

El detalle del epigrafe es el siguiente, para los ejercicios 2019 y 2018:

Concepto 2019 2018
Gastos comprometidos en el gjercicio (importe disponible ejercicio) 94 83
Gastos de mantenimiento del ejercicio corriente (78) 75)
Importe no comprometido 57 59
Total 73 67

El importe del fondo que no se haya aplicado, debera materializarse dentro del ejercicio econdmico siguiente, en depositos
en intermediarios financieros o valores de deuda publica, cuyos rendimientos se aplicaran al mismo fin. Dichos depdsitos
o valores no podran ser pignorados ni afectados a préstamos o cuentas de crédito, y vendran representados, en el pasivo
del balance, por la correspondiente partida. Durante los ejercicios 2019 y 2018, considerando las lineas basicas fijadas en
la Asamblea General, se ha aplicado el Fondo de Educacion y Promocion Cooperativo a dichas finalidades, mediante el
desarrollo de las siguientes actividades:

Concepto 2019 2018
Formacion socios y trabajadores 4 9
Cooperativismo 23 14
Promocion entorno 42 45
Promocion relaciones intercooperativas 9 7
Total 78 75

El desglose, por conceptos, de los saldos afectos al Fondo de Educacion y Promocioén Cooperativo de la Entidad, en 2019
y 2018, es el siguiente:

Concepto 2019 2018
Dotacion aplicada a activo material - -
Gastos de mantenimiento del ejercicio 78 75

Productos obtenidos y abonos varios - -
Importe no comprometido - -
Total 78 75

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Cooperativas de la Comunidad Valenciana, la liquidacién del presupuesto de
2019 ha de ser sometido a aprobacién por parte de la Asamblea General, siendo ésta la siguiente:
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Concepto Presupuesto | Apliacién Desviacion
Formacion socios y trabajadores 10 4 6
Cooperativismo 18 23 -5
Promocion entorno 57 42 15
Promocion relaciones intercooperativas 9 9 0
Total 94 78 16

Asimismo, una vez se aprueben las presentes cuentas anuales por parte de la Asamblea General, serd el momento de
aprobar el presupuesto para el ejercicio 2020 y que, por partidas de gasto, son las que se exponen a continuacion:

Concepto Presupuesto
Formacion socios y trabajadores 11
Cooperativismo 23
Promocion entorno 56
Promocion relaciones intercooperativas 9
Total 99
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19 EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan tener
repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas
por la Entidad, aunque no comprometan su patrimonio.

Concepto 2019 2018
Compromisos de préstamos concedidos 2.398 2.226
Garantias financieras concedidas 1.438 890
Otros compromisos concedidos 1.255 1.776
Total 5.091 4.892

Compromisos de préstamos concedidos

Los compromisos de préstamo son los compromisos irrevocables, o revocables solo en caso de un cambio adverso
significativo, de facilitar financiacién conforme a unas determinadas condiciones y plazos previamente estipulados, tales
como los saldos disponibles por terceros dentro de los limites preestablecidos por la entidad:

El detalle por contraparte, a 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Contraparte Importe
Administraciones publicas 100
Entidades de crédito 96
Sociedades no financieras 887
Hogares 1.315
Total 2.398

Garantias financieras concedidas

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectue pagos especificos para reembolsar al
acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor incumpla su obligacion de pago de acuerdo con las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica, que puede
ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de pago para
la Caja, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de
financiacion o liquidez a conceder a terceros por la Entidad.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando la comision establecida en el contrato del que traen causa sobre el importe

nominal de la garantia.

El detalle por contraparte, a 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Contraparte Importe
Otras sociedades financieras 427
Sociedades no fianancieras 476
Hogares 535
Total 1.438
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Otros compromisos concedidos

Otros compromisos concedidos son aquellas exposiciones fuera de balance incluidas en el anejo 1 del Reglamento (UE)
n.°575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, que no cumplen la definicién de compromiso
de préstamo o garantia financiera. Estas exposiciones incluyen, entre otras, las garantias no financieras Integra aquellos
compromisos irrevocables que podrian dar lugar al reconocimiento de activos financieros.

El detalle por contraparte, a 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Contraparte Importe
Entidades de crédito 411
Sociedades no fianancieras 721
Hogares 123
Total 1.255
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20 RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

El detalle de los recursos de clientes fuera de balance, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se indica a continuacion:

Concepto 2019 2018
Fondos de Inversion 315 348
Fondos de Pensiones 669 652
Ahorro en contratos de seguro 1.146 1.178
Total 2.130 2.178

La Entidad no administra directamente patrimonios bajo mandatos de caracter administrativo o econémico-financiero.

Adicionalmente, la Entidad presta servicios de administracion y custodia de valores a sus clientes. Los compromisos
asumidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en relacion con este servicio son los siguientes:

Concepto 2019 2018
Valores propiedad de terceros:
Instrumentos de capital 238 242
Instrumentos de deuda 104 108
Total 342 350
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Los saldos y transacciones al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y los resultados generados durante el ejercicio con partes

CAJA RURALALBAL

PARTES VINCULADAS

vinculadas, son los siguientes:

2019 2018
Concepto Personal clave Otras partes Personal clave Otras partes
de la direccion neihdhs de la direccion .
de la entidad de la entidad

IMPORTES A COBRAR Y A PAGAR
Activos financieros 436 1.479 405 1.412

Préstamos y anticipos 436 1.479 405 1.412
Pasivos financieros 175 1.743 115 2.438

Depositos 175 1.743 115 2.438
Nomu}al compromisos de préstamo y 37 127 36 166
garantias
GASTOS EINGRESOS
Ingresos por intereses 3 26 2 26
Gastos por intereses - 1 - 1
Ingresos por comisiones 1 4 1 6
Gastos por comisiones - - - -

Las condiciones de las transacciones con terceros vinculados, son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas
en condiciones de mercado.

Remuneraciones de Administradores y del Colectivo identificado

Tal como establecen los estatutos de la Entidad “el ejercicio del cargo de miembro del Consejo Rector no dara derecho
a retribucion alguna, si bien deben ser compensados de los gastos que les origine su funcion”. Los importes de las dietas
cobradas por los miembros del Consejo Rector han ascendido a 12 miles de euros en 2019 (15 miles de euros en 2018).

La remuneracion de los miembros del Colectivo identificado ascendié a 236 miles de euros en el ejercicio 2019 (214
miles euros en el ejercicio 2018). El aumento en la remuneracion obedece a la incorporacion de nuevos miembros al
colectivo identificado. La retribucion del personal de la Entidad viene determinada fundamentalmente, por lo establecido
en la legislacion vigente en general y en particular por el Convenio colectivo para sociedades cooperativas de crédito de
aplicacion.

La entidad no tiene establecidos acuerdos de remuneraciones basados en instrumentos de capital.
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22 INGRESOS POR INTERESES

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos los activos
financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con
independencia de que se valoren por su valor razonable; asi como las rectificaciones de productos como consecuencia de
coberturas contables. Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos
realizadas en origen.

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es la siguiente:

Concepto 2019 2018
Activos financieros mantenidos para negociar - -
Activos financieros no destinados a negociacioén valorados obligatoriamente a VR con cambios en resultados - -
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 25 92
Activos financieros a coste amortizado 1.049 1.076
Derivados - contabilidad de coberturas, riesgo de tipo de interés - -
Otros activos 2 4
Ingresos por intereses de pasivos - -
Total 1.076 1.173
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23 GASTOS POR INTERESES

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos los
pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito, incluidos los procedentes de remuneraciones en especie, que
se obtienen de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable;
asi como las rectificaciones de coste como consecuencia de coberturas contables, y el coste por intereses imputable a los
fondos de pensiones constituidos.

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es la siguiente:

Concepto 2019 2018

Pasivos financieros mentenidos para negociar
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -

Pasivos financieros a coste amortizado 11 21
Derivados - contabilidad de coberturas, riesgo de tipo de interés - -
Otros pasivos 1 1
Gastos por intereses de activos 121 111
Total 133 133
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24 INGRESOS POR DIVIDENDOS

Se incluyen en este epigrafe los dividendos y retribuciones, acordados en el ejercicio, de instrumentos de patrimonio
neto, que correspondan a beneficios generados por las entidades participadas. Los rendimientos se registraran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Concepto 2019 2018

Activos financieros mantenidos para negociar - -
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a VR con cambios en resultados - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 77 59
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -

Total 77 59

[o1]




CAJA RURALALBAL

25 INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

Los epigrafes “Ingresos por comisiones” y “Gastos por comisiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
recoge el importe de todas las comisiones a favor o pagadas o a pagar de la Entidad devengadas en el ejercicio, excepto
las que forman parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Los criterios seguidos para su
registro en resultados se encuentran detallados en la Nota 3.p).

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto por comisiones durante los ejercicios 2019 y 2018 es el
siguiente:

Concepto 2019 2018
Ingresos por comisiones
Compensacion y liquidacion 23 23
Custodia 2 2
Servicios de pago 184 185
Recursos de clientes distribuidos pero no gestionados 77 79
Compromisos de préstamos concedidos 6 7
Garantias financieras concedidas 7 20
Otros 23 27
Total 322 343
Concepto 2019 2018
Gastos por comisiones
Compensacion y liquidacion 20 19
Custodia 1 1
Otras - -
Total 21 20
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26 RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con

cambios en resultados, netas.

Incluye el importe de las ganancias o pérdidas al dar de baja del balance activos y pasivos financieros a coste amortizado,
asi como los activos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en otro resultado global, No se incluiran
las ganancias o pérdidas correspondientes a participaciones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas, ni las
correspondientes a instrumentos clasificados como activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos

para la venta.

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente:

Concepto 2019 2018
Activos financieros a coste amortizado 105 -
Restantes activos y pasivos financieros 101 167
Total 206 167

Durante el ejercicio 2019, la entidad vendio valores representativos de deuda valorados a coste amortizado que supusieron
un beneficio de 105 miles de euros. La venta se efectuo por razones que estan previstas en la Norma 22* de la Circular.
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27 OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El epigrafe Otros ingresos de explotacion recogera los ingresos por actividades de explotacion no incluidos en otras
partidas, tales como la compensacion de los gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias por su naturaleza que
se incorporen al valor de los activos, las indemnizaciones de entidades aseguradoras, los ingresos resultantes de la
valoracion de las tenencias de metales preciosos y de otras materias primas, las ventas de bienes y los ingresos por
prestacion de servicios que constituyen actividades tipicas de entidades no financieras (como los ingresos por la
explotacion de inversiones inmobiliarias y arrendamientos operativos, salvo las ganancias obtenidas en su enajenacion).

El detalle del epigrafe de los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Concepto Ingresos
2019 2018
Cambos en el VR de activos tangibles valorados segun modelo de valor razonable - -
Inversiones inmobiliarias 28 32
Arrendamientos operativos distintos de inversiones inmobiliarias - -
Otros 24 33
Otros ingresos de explotacion 52 65

El epigrafe Otras cargas de explotacion recogera los gastos por actividades de explotacion no incluidos en otras partidas,
como las contribuciones a los fondos de garantia de depositos y a los fondos de resolucion, las aportaciones a un fondo
de garantia privado en el marco de un sistema institucional de proteccidn de los previstos en la letra b) del articulo 113.7
del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, los gastos por la
explotacion de inversiones inmobiliarias, salvo las pérdidas obtenidas en su enajenacion, el gasto registrado en la cuenta
de pérdidas y ganancias por el importe en libros de las existencias que se hayan vendido en el ejercicio («variacion de
existencias»), los gastos resultantes de la valoracion de las tenencias de metales preciosos y de otras materias primas, y
las dotaciones obligatorias a fondos de obra social.

El detalle del epigrafe de los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Gastos
Concepto
2019 2018
Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos (Nota 2.d) 34 33
Dotacion obligatoria a la obra social 57 59
Otros conceptos 3 1
Otros gastos de explotacion 94 93
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28 GASTOS DE PERSONAL

Comprendera todas las retribuciones del personal en ndmina, fijo o eventual, con independencia de su funcion o actividad,
devengadas en el ejercicio, cualquiera que sea su concepto, incluidos el coste de los servicios corrientes por planes de
pensiones, las remuneraciones basadas en acciones y los gastos que se incorporen al valor de los activos. Los importes
reintegrados por la Seguridad Social u otras entidades de prevision social por personal enfermo se deduciran de los gastos
de personal.

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo, es la siguiente:

Concepto 2019 2018
Sueldos y salarios 524 530
Seguridad Social 159 156
Gastos de formacion - 1
Dotaciones a planes de prestacion definida (Nota 20) 4 3
Dotaciones a planes de aportacion definida 4 4
Otros gastos de personal 24 23
Total 715 717

La distribucion de los profesionales que trabajan en la Entidad en razon de categoria profesional y género al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Concepio N°empleados
2019 2018
Categoria profesional 13 13
Alta direccion 3 3
Técnicos - -
Administrativos 10 10
Servicios generales - -
Género 13 13
Hombres 8 8
Mujeres 5 5

El Consejo Rector de la Entidad estd formado por 8 Consejeros, siendo los cargos que lo componen los siguientes:

Apellidos y nombre Cargo

D. Antonio Martinez Vila Presidente
D. Francisco Andrés Sena Romero Vicepresidente
D. Manuel Lorenzo Martinez Secretario
D. José Antonio Hernandez Vila Vocal 1°

D. Angel Fernando Andrés Narbon Vocal 2°
D*. Anna Dolors Mari Martinez Vocal 3*

D. Francisco Viciano Bonora Vocal 4°

D. Antonio Requena Requena Vocal 5°
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29 OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION
Comprendera los demas gastos de administracion del ejercicio, incluidos los costes para la entidad como arrendataria.

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2019y 2018, es la
siguiente:

Concepto 2019 2018

De inmuebles, instalaciones y material 56 67
Informética 173 156
Comunicaciones 69 72
Publicidad y propaganda 5 18
Gastos judiciales y de letrados 12 10
Informes técnicos 50 41
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 12 13
Primas de seguros y autoseguro 22 20
Por érganos de gobierno y control 12 19
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 3 3
Cuotas de asociaciones 13 13
Servicios administrativos subcontratados 29 35
Contribuciones e impuestos: 36 32

Sobre inmuebles 5 4

Otros 31 28
Otros gastos 11 38
Total 503 537
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30 DETERIORO DE VALOR (-) REVERSION DEL VALOR DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

Recogera el importe de las pérdidas por deterioro de activos no financieros, neto de las recuperaciones de importes dotados
en ejercicios anteriores, salvo que estén clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta. Esta partida se
desglosa, en funcion de la naturaleza de los activos deteriorados, en activos tangibles, activos intangibles y otros.

La Entidad efectu6 deterioros por importe de 1 mil de euros, tras dar de baja activos tangibles de su balance en el ejercicio

2019 (en 2018 no se efectuaron deterioros ni recuperaciones sobre el valor de activos no financieros que superara 1 mil
de euro).
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31 OTRA INFORMACION
Contratos de agencia

Ni al 31 de diciembre de 2019 ni de 2018, ni en ningiin momento durante los ejercicios terminados en dichas fechas, la
Entidad ha mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real
Decreto 1245/1995, de 14 de Julio.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2014, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y considerando la
Disposicion Transitoria Segunda de la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, el detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante el ejercicio y pendientes de pago al cierre
en relacion con los plazos maximos legales previstos en la Ley 15/2010 es el siguiente:

Concepto 2019 | 2018
Periodo medio de pago a proveedores (41,26) (35,72)
Ratio de operaciones pagadas (40,85), (34,88)
Ratio de operaciones pendientes de pago (56,68) (49,56)

Honorarios del auditor

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2019 han ascendido a 9,5 miles de
euros (9,5 miles de euros en el ejercicio 2018). Adicionalmente, el auditor ha devengado 1 miles de euros en el ejercicio
2019 por otros trabajos requeridos por los organismos supervisores (2018, 1 miles de euros).

Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece la obligacion para los
departamentos y servicios de atencién al cliente y, en su caso, los defensores del cliente, de entidades financieras, de
presentar anualmente al consejo de administracion un informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio

precedente. El resumen de dicho informe es el siguiente:

Resumen estadistico de las quejas v reclamaciones atendidas

Durante el ejercicio 2019, el Servicio de Atencion al Cliente no recibio quejas (en 2018, tampoco se recibieron quejas) y
2 reclamaciones (4 reclamaciones en 2018). Las 2 reclamaciones se admitieron a tramite (ambas en el ambito de los gastos
de formalizacién de préstamos hipotecarios) y fueron resueltas a favor del cliente.

Quebrantos producidos

No han existido quebrantos significativos producidos en 2019 y 2018 como consecuencia de las reclamaciones recibidas.
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32 INFORME BANCARIO ANUAL

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito
y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva
2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE y su transposicion a la legislacion interna espafiola de
conformidad con el articulo 87 y la Disposicion transitoria duodécima de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito, publicada en el Boletin Oficial del Estado del 27 de junio de 2014.

1. Datos de la entidad

CAJA RURAL DE ALBAL, COOP. DE CREDITO V. (la “Caja”), con domicilio social en Albal, Plaza del Jardi, 24,
NIF F46043824, inscrita en el Registro Mercantil de Valencia al Tomo 3.001, Folio 41, Hoja Registral V-4589 y en el
Registro Oficial de Entidades Cooperativas de Crédito del Banco de Espaiia con el nimero 84 (NRBE 3150).

2. Objeto social

La Caja tiene como actividad tipica y habitual la de recibir fondos del publico en forma de deposito, préstamo, cesion
temporal de activos financieros u otras andlogas que lleven aparejada la obligacion de su restitucion, aplicandolos por
cuenta propia a la concesion de préstamos, créditos u otras operaciones de analoga naturaleza que permitan atender las
necesidades financieras de sus socios y de terceros.

El objeto social de la Caja consiste en la atencion preferente a las necesidades financieras de sus socios, las que
desarrollara y prestard principalmente en el medio rural mediante la realizacién de toda clase de operaciones activas,
pasivas y de servicios permitidos a las entidades de crédito. Asi mismo podran realizar tales operaciones con terceros no
socios, si bien las operaciones activas estaran sujetas a las limitaciones que establezca la legislacion bésica del Estado.
Las actividades y servicios propios del objeto social, podran ser desarrolladas parcialmente por la Caja de modo indirecto,
mediante la participacion de la misma en cualquier otra sociedad con objeto idéntico o analogo, a través de consorcios o
de la constitucion de cualquier otro vinculo societario.

3. Ambito de actuacion

El ambito territorial de la actividad de la Caja, con socios y con terceros, es autonémico y se extiende a la Comunidad
Valenciana. Salvo lo previsto en el articulo cuarto, apartado 2, ultimo parrafo, de la Ley 13/1989, asi como respecto a las
actividades meramente accesorias o instrumentales y a las operaciones de crédito sindicadas, esta Cooperativa de Crédito
no podra realizar con caracter habitual, ni ain con sus socios, fuera del precitado &mbito, las operaciones propias de su
objeto social.

4. Volumen de negocio

El volumen de negocio de la entidad del ejercicio 2019 asciende a 1.486 miles de euros, que corresponde al margen bruto
de la cuenta de resultados.

A 31 de diciembre de 2019, el rendimiento neto de los activos de la Caja es del 0,26%, calculado dividiendo el beneficio
neto por el balance total.

5. Numero de empleados a tiempo completo
A 31 de diciembre de 2019, la Caja tiene 13 empleados a tiempo completo.
6. Resultado bruto antes de impuestos

A 31 de diciembre de 2019, el resultado bruto antes de impuestos asciende a 275 miles de euros.
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7. Impuestos sobre el resultado
A 31 de diciembre de 2019, el impuesto sobre el resultado asciende a 47 miles de euros.
8. Subvenciones o ayudas publicas recibidas

Durante el afio 2019 la Caja no ha recibido ninguna ayuda publica dirigida al sector financiero que tenga por objeto
promover el desarrollo de la actividad bancaria.
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INFORME DE GESTION

En primer lugar, vamos a contextualizar la situacion econdmica a lo largo del ejercicio 2019, que ha venido influenciada
por la moderacion en el ritmo de crecimiento de la economia espafiola, en parte por el menor dinamismo observado en
otras economias de nuestro entorno y en parte por la pérdida de dinamismo del consumo interno. También se observa una
ralentizacion en el ritmo de creacion de puestos de trabajo, medido en términos de afiliados a la Seguridad Social, respecto
al ejercicio precedente. Por lo que respecta a los precios, la inflacion permanece en niveles reducidos.

En el contexto internacional, se han ido incrementando las tensiones comerciales y politicas (aranceles EEUU-China,
Brexit, paises de Oriente medio...) que ha provocado una desaceleracion mundial de la economia, que se ha traducido en
una relajacion de la politica econémica, como incentivadora del crecimiento.

Una vez expuesta, de forma resumida, la situacion a nivel nacional e internacional, analizaremos a continuacion algunos
indicadores de nuestra entidad, que muestran que Caja Rural de Albal, continia como en ejercicios anteriores
manteniendo una holgada posicion de solvencia, liquidez y crecimiento de los depdsitos de la clientela, ademas de una
buena calidad en la inversion crediticia.

La solvencia de las entidades financieras esta regulada, desde el 1 de enero de 2014, por el Reglamento 575/2013 sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion y la Directiva 2013/36/UE relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y empresas de
inversion, con implantacion progresiva hasta el 1 de enero de 2019. Durante 2014 se realiz6 la transposicion de estos
cambios normativos internacionales, aprobandose la Ley 10/2014 de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de
crédito. Aplicando la mencionada normativa los fondos propios de la entidad totalizaban a diciembre de 2018 11,16
millones de euros, lo que proporcionaba una Ratio de capital del 40,1% (41,5% en el ejercicio 2018). La Ratio de
capital de nivel 1 ordinario (Common equity Tier 1) o capital de mejor calidad se sitiia igualmente en el 40,1% (41,5%
en el ejercicio anterior).

Los préstamos concedidos a la clientela alcanzan los 34,4 millones de euros (una vez descontados los ajustes por
valoracion), mientras que en 2018 la cifra era de 34,9 millones, lo que representa una disminucion respecto al ejercicio
precedente del 1,7% (592 miles de euros en términos absolutos). Los activos dudosos representan el 4,7% del crédito
concedido (7,6% en 2018) totalizando 1,7 millones de euros (2,8 millones en 2018). La ratio de cobertura de los saldos
dudosos, sin tener en cuenta las garantias que tienen las operaciones alcanza el 68,8% de los mismos, frente al 45,3% del
ejercicio precedente.

Los depositos de la clientela alcanzan a final del ejercicio 2019 los 73,4 millones de euros, frente a los 71,4 de 2018, lo
que representa un incremento del 2,8% respecto al ejercicio precedente (practicamente 2,0 millones de euros en términos
absolutos).

El margen de intereses alcanza a 31 de diciembre de 2019, 942 miles de euros representando un 1,1% sobre Activos
totales medios, mientras que en 2018 totalizaba 1,0 millones de euros. El margen bruto totalizaba 1,5 millones de euros
(1,5 millones de euros a diciembre de 2018) lo que representa un 1,7% sobre ATM. Las ganancias antes de impuestos
se sittian en 275 miles de euros (282 miles de euros en 2018).
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No debemos dejar de mencionar el caracter social de nuestra entidad. Asi, el Fondo de formacion y promocion
cooperativa dispuso de 94 miles de euros durante 2018 (83 miles en 2018). Del importe del que dispuso el Fondo se
materializo el 83,0% (78,4 miles de euros). A través de este Fondo, la entidad contribuye a las celebraciones y eventos
sociales, atiende y promueve obras benéfico-asistenciales, culturales, fomentando a su vez los valores que nos son propios.
Las finalidades de gasto mas destacadas fueron: promocién del entorno local que supuso un 53,9% del gasto, dentro de
este epigrafe destaca la aportacion que nuestra entidad realiza a la Fundacié Caixa Rural d’Albal. Fomento del
desarrollo cooperativo el 29,5%, formacion socios y trabajadores el 5,1% y promocion de relaciones intercooperativas el
11,5% restante. En el ejercicio 2020 el importe con que contara el Fondo de Educacion y Promocion Cooperativa, segun
la distribucidn de resultados que les propondremos, alcanzara los 94 miles euros.

En resumen, podemos decir que CAJA RURAL DE ALBAL continua en el camino iniciado afios atras, tratando de ser
un punto de referencia en el municipio de Albal y contribuyendo a que nuestros socios y clientes cuenten gracias a las
sinergias alcanzadas por el GRUPO CAJA RURAL (si bien la Caja es una entidad independiente, forma parte, junto con
otras entidades financieras agrupadas en torno al denominado “Grupo Caja Rural” y bajo la coordinacién de la Asociacion
Espafiola de Cajas Rurales, de un Sistema Institucional de Proteccion de los establecidos de conformidad con el articulo
113.7 del Reglamento (UE) n°® 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, que obtuvo el correspondiente
reconocimiento regulatorio por parte del Banco de Espafia en marzo de 2018), con una entidad de primera magnitud,
capaz de ofrecer la multitud de productos y servicios que éstos demanden. Actualmente, el Grupo Caja Rural gestiona
unos activos superiores a los 67.000 millones de euros, 2.314 oficinas, 8.434 empleados, con una ratio de capital ordinario
de nivel 1(CET1), a septiembre de 2019, del 17,0% y un beneficio neto de 393 millones.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de formulacidon de estas cuentas anuales, la OMS elevo la situacion de
emergencia de salud publica ocasionada por el COVID-19 a pandemia internacional. Esta situacion va a tener impacto en
tanto a nivel micro, como macroecondmico y a escala nacional e internacional.

Caja Rural de Albal, considera que esta situacion no implica ninguin ajuste en las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2019. Dada la complejidad y la cambiante evolucion de esta situacion, a fecha
de formulacion de estas cuentas, no es practicable realizar una estimacion cuantificada sobre el potencial impacto que
esto pueda tener en la Entidad, que, en su caso sera registrado prospectivamente en las cuentas anuales de 2020.

Caja Rural de Albal, esta realizando las gestiones oportunas, con objeto de minimizar su impacto, considerando que ésta
es una situacion coyuntural y que, conforme a las estimaciones mas actuales y la posicidon de solvencia y tesoreria, a esta
fecha, no se compromete la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento. De hecho, a fecha de formulacion de
estas cuentas, la Entidad continta desarrollando su actividad.

Por ultimo, agradecer a socios y clientes su confianza en CAJA RURAL DE ALBAL, lo que nos obliga a mantener
siempre vivo este proyecto que estamos seguros de conseguir con la colaboracién de todos.
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Diligencia de Formulacion de Cuentas anuales e Informe de gestion
correspondientes al ejercicio 2019 de CAJA RURAL DE ALBAL, COOP. DE
CREDITO V.

APROBACION POR EL CONSEJO RECTOR DE
LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2019 DE
CAJA RURAL DE ALBAL, COOP. DE CREDITO V.

El Consejo Rector de Caja Rural de Albal, Coop. de Crédito V., en su reunién de 30 de marzo de
2020, ha formulado las Cuentas Anuales, asi como la propuesta de distribucién de beneficio, y el
informe de gestion correspondiente de la sociedad al ejercicio 2019.

En prueba de conformidad con el presente ejemplar de las cuentas anuales e informe de gestion
correspondientes al ejercicio 2019, los abajo firmantes suscriben el mismo extendido en las
paginas 1 a 102 precedentes y que constan de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
ingresos y gastos reconocidos, estado total de cambios en patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo, memoria, asi como el informe de gestion correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de
diciembre de 2019 de Caja Rural de Albal, Coop. de Crédito V., rubricadas por el Secretario del
Consejo, firmando individualmente cada Consejero en cada una de las 8 siguientes paginas de

esta diligencia (paginas 2 a 9).

El Secretario del Consejo suscribe que, el Consejo Rector de Caja Rural de Albal, Coop. de
Crédito V. en votacion por escrito y sin sesion de todos sus miembros, en fecha 30 de marzo de
2020, son los que han formulado las cuentas de la sociedad, y a tal efecto, han firmado en hojas
individuales de firma, numeradas de tal forma que constituyen un documento tinico, la presente
diligencia que quedara incorporada al ejemplar de las cuentas anuales correspondiente.

D. Manuel Lorenzo Martinez
Secretario del Consejo Rector
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(Presidente)
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(Vicepresidente)
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